Programa Trimestral de Subastas de
Valores Gubernamentales

Primer Trimestre de 2022

HACIENDA

Aiio de; lw 1'(/

qnq‘[nd dencu{
< WQ&@Q’/



Programa de Subastas de Valores
Gubernamentales

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) anuncia el programa de
colocacion de valores gubernamentales correspondiente al Primer Trimestre de
2022 (1T 2022). El cual, estara vigente a partir del martes 4 de enero del 2022.

El programa de subastas se enmarca dentro del Plan Anual de Financiamiento,
se presenta en un estricto apego al Paguete Econdmico aprobado por el H.
Congreso de la Unidn para el gjercicio fiscal 2022 y es coherente con la Ley
General de Deuda Publica.
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Programa de Subastas de Valores = *“**

Gubernamentales

CETES

BONDES F

BONOS M

UDIBONOS

Para CETES el programa mantiene los rangos a subastar sin cambios respecto
del trimestre anterior para todos los plazos y asi atender |la estacionalidad de
la caja de |la Tesoreria y las condiciones de liquidez del mercado.

Este trimestre, se subastan los BONDES F de 1, 2 y 3 anos de forma semanal.
Se utilizard el esquema de vasos comunicantes para los nodos de 2 y 3 anos.
Los BONDES F a 5 anos seran subastados de forma quincenal. Se inaugura la
subasta de BONDES a 7 anos cada 6 semanas.

En los BONOS M se cambia las frecuencias de subasta de todos los
instrumentos y el monto promedio a subastar se incrementa en 10, 20 y 30
anos. El BONO M NOV42 sera el nuevo nodo de 20 anos.

Los UDIBONOS se subastaran con la misma periodicidad y se incrementa el
monto promedio subastado en todos los nodos de la curva.



C ET E S HACIENDA

Los rangos se mantendran entre 5 y 20 mil mdp semanales para todos los plazos. Las
primeras subastas del ano 2022 presentaran incrementos en todos los plazos con el
proposito de hacer frente a la estacionalidad de la caja en el mes de enero.

Una vez pasado este periodo |la Secretaria buscara normalizar de forma progresiva la emision
de CETES en todos los plazos.

El monto a colocar en las siguientes subastas de CETES se dara a conocer semana a semana
por medio de las respectivas convocatorias a través del Banco de México.

Rango 1T 22
(mdp)

Rango 4T 21
(mdp)

Instrumento Periodicidad ATT 22 VS 4T 21

Cetes 28

Cetes 91 . .
min 5,000 min 5,000

mé&x 20,000 mMé&x 20,000 Sin cambios

Semanal

Cetes 182

Cetes 364



BONDES F

El monto a subastar de BONDES F a plazo de 1 ano sera de 5,000 mdp semanales. Para los
BONDES F a plazo de 2 y 3 anos, se mantendra el esquema de vasos comunicantes con un
monto semanal fijo a subastar de 5,500 mdp.

El BONDES F a 5 anos se subastara por 3,500

Mot fiel mdp de forma quincenal. Cada 6 semanas se

subastaran los BONDES F de 5y 7 anos por un
5,000 monto de 4,500 mdp bajo el esquema de vasos
comunicantes.

SEINEIpE] Siempre y cuando las posturas lo permitan, se

Vasps dara prioridad a posturas competitivas a mayor
Comunicantes plazo.

Vasos

Comunicantes
Cada 6 semanas



BO N OS M HACIENDA

Se presentan incrementos en los nodos de largo plazo. Ahora, los plazos de 3 y 5 anos se
subastaran cada 5 semanas (antes cada 4 semanas). Los plazos de 10, 20 y 30 anos también
se subastaran cada 5 semanas (antes cada 6 semanas).

Monto promedio 1T 2022

M 250306

6,000 mdp

Cambio M 270304
(S pecto

7,000 mdp
12,000 mdp

trimestre | +2,500 mdp | M310529

anterior
N +1,800 mdp | M42m3

6,000 mdp

+1,750 mdp | M 471107




BO N OS M HACIENDA

Promedio a

vs 4T 2021
Instrumento AR A F?Cha., Monto (mdp) subastar
Subasta Liquidacion
(mdp)
(mdp)
M 250306
M 270304
12,000 +2,500
6,000 +1,800
15-feb 17-feb 6,000
M 421113
22-mar 24-mar 6,000



U D I BO N OS HACIENDA

Se incrementa el monto a subastar en todos los nodos de |la curva real.

+100 mdu

S 231116

Cambio
respecto +250 mdu

S 311127

trimestre

anterior +55 mdu S 351122

S 501103

+300 mdu




U D I BO N OS HACIENDA

Promedioa | . 505

(mdu)

subastar
(mdu)

| S3__ | Tene | 13enc [
os-feb | 10-feb 950 950 +100
S 231116
| 15-feb | 17-feb 850 850 +250
S 311127
22-feb | 24-feb 720 720 +55
S 351122
| Olfeb | o3feb [ERELE
1,300 +300



Calendario de Valores | HACIENDA
Gubernamentales 1T 2022

Cetes 28

Fija Corto | Cetes 9l
Plazo (mdp) | Cetes 182

Min 5,000 - Max 20,000

Cetes 1A
6,000 6,000
7,000 7,000 7,000
Fija Largo
Plazo (mdp) 12,000 12,000
6,000 6,000 6,000
5,250 5,250
950 950 950
850 850 850
720 720 720
1,300 1,300 1,300
5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000
. 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500
Revisable
(mdp)
3,500 3,500 3,500 3,500
4,500 4,500

Colocacién* (mdp) | 49,221 | 43,239 | 47,029 | 40,857 | 55221 | 43239 | 47,029 | 42607 | 48471 | 49,239 | 46,029 4,607 | 51221 |

*/ Nota: El valor de la colocacion considera para su calculo el valor de la UDI en 7.093425, también se considera el monto minimo del rango a colocar en las subastas de CETES. En
caso de realizar la colocacion de un instrumento mediante el método de subasta sindicada, el instrumento sindicado sustituira al titulo a colocar en las subastas primarias.



BONOS M . HACIENDA
UDIBONOS

M3 6,000 6,000 6,000

M5 7,000 7,000 7,000
Fija Largo
Plazo (mdp) M10 12,000 12,000
M20 6,000 6,000 6,000
M30 5,250 5,250
950 950 950
Udizado 850 850 850
(mdu) 720 720 720
1,300 1,300 1,300 1,300



BO N D ES F HACIENDA

Fecha Liquidacion | 06-ene | T-ene | o3-rep “ozmar ~mar

5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000

Revisable 5500 5500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500

(mdp)

3,500 3,500 3,500 3,500 3,500
4,500 4,500



HACIENDA

Operaciones de
mahnejo de pasivos

La SHCP estard abierta a utilizar las herramientas a su disposicion para cumplir con sus
objetivos complementarios al programa de colocacion:

Se realizaran operaciones especiales durante 1T 2022, siempre y cuando las condiciones del
mercado sean favorables.
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Subastas Sindicadas y
Modificaciones al Programa

La Secretaria estard atenta a las condiciones de mercado y en caso de
llevarse a cabo alguna de estas operaciones, la SHCP dard a conocer a
través del Banco de México la convocatoria respectiva.

La SHCP reitera su compromiso de preservar la estabilidad de la
economiay el buen funcionamiento del mercado de deuda local. La SHCP
se mantendra atenta a la evolucion de los mercados financieros para
tomar las medidas que sean necesarias para asegurar el adecuado
funcionamiento de los mismos.

En caso de que sea necesaria alguna modificacion al Programa de
Subastas de Valores Gubernamentales Ila SHCP lo informara
oportunamente al mercado.

HACIENDA

Preservar la
estabilidad de la

economiay el
mercado de
deuda local
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HACIENDA

Emisiones del Banco de México

Bondes F:

Durante el primer trimestre de 2022 el Banco de México no subastara de manera semanal
Bondes F con fines de regulacidon monetaria.

Cetes:

Durante el primer trimestre de 2022, el Banco de México no renovara los vencimientos del
periodo de Cetes emitidos con fines de regulacion monetaria, por lo que no se convocara a
subastas extraordinarias de este tipo de instrumentos.

Operaciones de permuta de valores gubernamentales a nombre de Banco de México:

El Banco de México analizarad la conveniencia de realizar operaciones de permuta de valores
gubernamentales con el fin de suavizar el impacto en la liquidez del perfil de vencimientos de
los mismos. El monto de estas operaciones seria en funcion de la demanda recibida y los
detalles se darian a conocer en las convocatorias respectivas. La ejecucion de este tipo de
operaciones se llevaria a cabo dependiendo de las condiciones de mercado.
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HACIENDA

Emisiones del Banco de México

Operaciones simultaneas de compra de Bondes D a cargo de Banco de México v venta de
Bondes F a cargo del Gobierno Federal:

Finalmente, el Banco de México se mantendra atento a la evolucidon de los mercados
financieros en nuestro pais y podria celebrar operaciones de compra de Bondes D (por cuenta
propia) y venta de Bondes F (como agente financiero del Gobierno Federal) simultaneas
adicionales durante el primer trimestre de 2022, en los términos de |la Ley del Banco de México,
conforme a las disposiciones relativas publicadas por el Instituto Central y en coordinacion con
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Estas acciones del Banco de México son neutrales desde el punto de vista de su postura de

politica monetaria y, por esta razdén, no tienen implicaciones sobre l|la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia.
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Programa de Subastas del IPAB w2
para el ler. trimestre de 2022

De conformidad con el Programa Anual de Financiamiento aprobado por la Junta de Gobierno
del IPAB para el ejercicio fiscal 2022, el Instituto informa que para el primer trimestre de 2022
Mmantiene sin cambios el monto objetivo semanal a subastar de Bonos de Proteccion al Ahorro
(BPAS) con respecto al cuarto trimestre de 2021, conforme a lo siguiente:

1,500 millones de pesos (mdp) de los BPAG28 (IM) con plazo de hasta 3 anos;
1,500 mdp de los BPAG9T (IQ) con plazo de hasta 5 anos, y
1,200 mdp de los BPA182 (IS) con plazo de hasta 7 anos.

De esta forma, el monto objetivo total a subastar semanalmente por el IPAB sera de 4,200 mdp.
Este programa es congruente con el objetivo de mantener sin crecimiento real el saldo de los
pasivos netos del IPAB.
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MONTO OBJETIVO DE BPAS POR SUBASTA
CLAVES DE EMISION

CALENDARIO TRIMESTRAL DE SUBASTAS PARA EL PRIMER TRIMESTRE DE 2022

4,200 4,200 4,200 4,200 4,200 4,200 4,200 4,200 4,200 4,200 4,200 4,200 4,200
IM241107 || IM241107 || IM241107 || IM241107 || IM241107 || IM250206 || IM250206 || IM250206 || IM250206 || IM250206 || IM250206 || IM250206 || IM250206
1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500
1Q260903 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107 || 1Q270107
1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500

15280928

1,200

O5 ene

15280928
1,200

12 ene

15280928
1,200

19 ene

Montos en millones de pesos.

15280928
1,200

26 ene

15280928
1,200

02 feb

15280928
1,200

09 feb

15280928
1,200

16 feb

15280928
1,200

23 feb

15280928
1,200

02 mar

15280928
1,200

09 mar

15280928
1,200

16 mar

15280928
1,200

23 mar

1S290322
1,200

30 mar
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Petroleos Mexicanos

El programa de financiamientos de Petrdoleos Mexicanos (Pemex) para el ano 2022 es congruente con lo
autorizado por su Consejo de Administracion y el H. Congreso de la Unidén, el cual permite un monto de
endeudamiento neto interno de hasta 27,242 millones de pesos.

Pemex ha implementado, en linea con su Plan de Negocios, una estrategia de eficiencia financiera. Siguiendo
esta ruta, durante 2022 el programa de financiamiento interno conservara flexibilidad para adaptarse a las
condiciones prevalecientes en los mercados financieros, buscando un balance prudente de riesgo y costo.

Para el primer trimestre del ano se considerara llevar a cabo transacciones de financiamiento como
emisiones y reaperturas de emisiones vigentes, asi como operaciones de manejo de pasivos, que permitan
mejorar la liquidez y el proceso de descubrimiento de precios. Pemex sera sensible a las condiciones de
volatilidad y de apetito por parte de los inversionistas, buscando siempre las mejores condiciones de
mercado.

Ademas de considerar la emision de bonos en los mercados de deuda, la estrategia de financiamiento podra
complementarse con la contratacidon de lineas de crédito directo y revolventes tanto sindicadas como
bilaterales. Se espera llevar a cabo transacciones y/o renovaciones de estos financiamientos con la finalidad
de fortalecer la posicion financiera de la empresa.

19



Petroleos Mexicanos

HACIENDA

En caso de llevar a cabo alguna colocacion en el mercado local, éstas se realizaran bajo el mecanismo de
Vasos comunicantes en distintos formatos, tales como tasa variable, tasa fija nominal y tasa fija real. Los
montos y fechas correspondientes se daran a conocer en los anuncios de oferta publica respectivos.

Se continuara con el programa de Formadores de Mercado y las potenciales emisiones se realizaran con
las instituciones financieras que resulten seleccionadas con base en su desempeno en el programa.

Finalmente y con el objetivo de ampliar la base de inversionistas y fortalecer la demanda, los

instrumentos de Pemex denominados en moneda local podran ofrecerse y liquidarse a través de
plataformas de custodia internacionales.
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www.gob.mx/shcp

HACIENDA

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
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