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HACIENDA

. INTRODUCCION

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH) y la Ley General de Deuda Publica, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) da a conocer los Informes sobre la Situacion Econdmica, las
Finanzas Publicas y la Deuda PuUblica correspondientes al tercer trimestre de 2023.

Situacion econémica

Durante el tercer trimestre de 2023, la actividad econdmica global registré un ritmo de
crecimiento superior al observado el trimestre previo, a pesar de condiciones
financieras restrictivas, la persistencia de presiones inflacionarias, el incremento en los
precios de energéticos y los conflictos geopoliticos. Este dinamismo en la economia
provino de la fortaleza en la demanda interna y la solidez del mercado laboral.
Adicionalmente, las menores restricciones de oferta permitieron un mayor
abastecimiento de insumosy comercio derivado de la normalizacion en las cadenas de
suministro a nivel global. No obstante, el comercio global presentd una moderacion en
Su crecimiento, principalmente por menor actividad en Europa.

Si bien se observéd una tendencia decreciente en las presiones inflacionarias durante el
periodo, las tasas de inflacion permanecieron por arribba de los objetivos de los bancos
centrales. Ademas, continuaron presentes factores climaticos adversos, asi como el
aumento en los precios de energéticos, y la permanencia de una demanda laboral
relativamente mayor a la oferta de mano de obra, lo cual incidi¢ sobre los salarios y los
precios en las economias avanzadas, aungque en menor magnitud con respecto al
trimestre previo.

Los mayores precios de las gasolinas estuvieron asociados a los recortes en la
produccion de petroleo de la OPEP+, aunado a las disminuciones voluntarias por parte
de Arabia Saudita y de exportaciones en Rusia, mientras que los precios de alimentos
se presionaron al alza por los efectos climatolégicos derivados del fenémeno “El Nifo"
y sequias en Estados Unidos (EE.UU.) y otras partes del mundo. Cabe destacar que,
hacia el cierre del trimestre, se revirtio la tendencia al alza en los precios de la gasolina
en EE.UU. debido a una menor demanda por parte de los consumidores, o que
provoco incluso una mayor acumulacion de inventarios por encima de lo esperado.

En este contexto, continud la persistencia de la inflacion subyacente en la mayoria de
las economias. En particular, en EE.UU, esto llevd a la Reserva Federal (FED) a
incrementar su tasa de referencia en 25 puntos base el 26 de julio y a mantener sin
cambios su tasa de referencia durante la reunion del 20 de septiembre en el rango de
525-550%. Asimismo, la FED reviso al alza sus pronodsticos de tasas de interés haciendo
explicito que sera necesario mantener las tasas de interés elevadas por un mayor
tiempo con respecto a las Ultimas proyecciones de junio de 2023. Si bien el Comité de
Mercado Abierto no descartd un incremento adicional de 25 puntos base en lo que
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resta del ano, menciond que las decisiones estaran determinadas por la evolucion de
los datos econdmicos. Hasta el cierre del tercer trimestre, el mercado de futuros
descartd cualguier incremento y anticipd un primer recorte de tasa hasta el segundo
trimestre de 2024.

Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) aumentod sus tres tasas oficiales de
referencia en las ultimas reuniones del 27 de julio y del 14 de septiembre en 25 puntos
base, respectivamente. De este modo, al cierre del tercer trimestre, la tasa de depodsitos
se ubico en 4.0%, la derefinanciamiento en 450% vy la tasa de crédito marginal en 4.75%.
Si bien no se esperan aumentos para las proximas reuniones del ano, la presidenta del
organismo, Christine Lagarde, anuncio que se preve continden las altas tasas de interés
por un periodo prolongado.

Adicionalmente, continuaron las divergencias respecto al ritmo de crecimiento de las
principales economias del mundo. En EE.UU., de acuerdo con informacion preliminar,
el PIB real registré un crecimiento trimestral de 1.2% apoyado por la fortaleza del
consumo privado, gue contribuyd con mas de la mitad al crecimiento del trimestre, en
linea con una soélida creacion de empleo y los estimulos fiscales orientados a la
inversion. En China, el crecimiento en el tercer trimestre se acelerd a una tasa de 1.3%
desde el 0.5% observado el trimestre previo, impulsado por una politica monetaria
acomodaticia y una politica fiscal expansiva, aungque continuo la debilidad en el sector
inmobiliario. Mientras tanto, el estancamiento de la produccion industrial y la
desaceleracion en el volumen de exportaciones apuntaron a un crecimiento
econdmico practicamente nulo en la zona euro para el tercer trimestre, de acuerdo con
las ultimas cifras disponibles.

Por otro lado, la expectativa de una postura monetaria restrictiva por un mayor tiempo
al anticipado generd nuevos episodios de volatilidad y aversion al riesgo en los
mercados financieros. En EE.UU. el indice de volatilidad implicita (VIX) se incrementd
39 puntos entre los cierres del segundo y tercer trimestre de 2023, mientras que la tasa
real de diez de anos de los bonos del tesoro se incremento 64 puntos base en el mismo
periodo. Lo anterior tuvo repercusiones en los mercados accionarios de economias
emergentes, gue reportaron una caida de 3.7% en el mismo periodo, de acuerdo con el
indice bursatil MSCI. Por su parte, el riesgo pais de economias emergentes, medido por
el EMBI+, aumentd 59 puntos base durante el trimestre, mientras que en el mercado
cambiario se observd una depreciacion de 0.4% en el indice MSCI de monedas
emergentes con respecto al cierre del trimestre previo.

En este contexto, en México, durante el tercer trimestre del afo, la actividad econdmica
continud creciendo, impulsada por el notable desempeno del mercado laboral y la
disminucion de la inflacion, asi como los mayores niveles de confianza del productor y
el consumidor. Aunado a lo anterior, resalto el crecimiento de la inversion fija bruta,
indicador gue alcanzod un maximo historico en el mes de julio, debido a la alta demanda
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del sector privado en la construccion no residencial. El sector externo también tuvo una
contribucion positiva al crecimiento, derivado del comportamiento de rubros como las
exportaciones automotrices, el flujo de remesas y el turismo.

De esta manera, al mes de agosto de 2023, el Indicador Global de la Actividad
Econdmica (ICAE) alcanzd un maximo histoérico, con lo que registré un crecimiento
acumulado de 2.4%, con cifras ajustadas por estacionalidad. Cabe destacar que, este
resultado implicé la acumulacion de once bimestres de incrementos consecutivos.
Destacd un aumento de la produccion industrial, relacionado con el avance en la
construccion de multiples proyectos publicos de infraestructura que llevo a dicho
subsector a alcanzar un nivel no visto desde su primer registro en 1993. El sector
servicios mostré también un incremento durante el bimestre, respaldado por el buen
comportamiento del comercio mayorista y los servicios de transporte. En el caso de las
actividades primarias, se registro el mayor crecimiento del ano por el aumento en la
produccion agricola, luego de las afectaciones por las sequias.

Con la informacion mas reciente del segundo trimestre, el consumo privado registro
un incremento de 1.0% trimestral, con cifras ajustadas por estacionalidad, favorecido
por el aumento de los salarios reales, la disminucion de la inflacién y la apreciacion del
peso frente al dolar estadounidense. Este Ultimo factor contribuyd activamente a que
el consumo de bienes importados se incrementara en 5.8% trimestral, el crecimiento
mas alto para el periodo de abril a junio desde 2002. Asimismo, entre julio y septiembre
el consumo en tiendas de autoservicios y departamentales ligd diez alzas trimestrales
consecutivas impulsado, principalmente, por la mayor demanda de bienes de primera
necesidad.

El mercado laboral continud reflejando de cerca los beneficios de las reformas en
materia de derechos laborales impulsados por la actual administracion. Durante el
tercer trimestre, destacd un aumento promedio de la poblacion ocupada de 627 mil
trabajadores, lo que implicd que la tasa de participacion laboral fuera la mas alta de los
dltimos diez anos. Ademas, con informacion del Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS), el registro de plazas formales crecid en 126 mil 868 a septiembre, con cifras
desestacionalizadas, destacando la generacion de empleo formal en la Ciudad de
México, Nuevo Ledn, Estado de México, Jalisco, Guanajuato, Querétaro y Quintana Roo.

Respecto a los salarios reales, en el tercer trimestre se observd un incremento anual de
57% en aquellos registrados ante el IMSS, el mayor aumento desde que se tiene
registro. Ademas, destaco el aumento de 6.4% anual en los salarios del sur del pais,
resultado de los esfuerzos por disminuir el rezago histérico en el que se encontraba
esta region. Al mismo tiempo, con datos de la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo (ENOE), el salario real sumo tres trimestres de alzas continuas, con un
incremento de 7.2% anual en el tercer trimestre, lo cual contribuyo a la reduccion de la
pobrezay a la mejora de la calidad de vida de los trabajadores.
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En cuanto al sector externo, éste mantuvo una contribucion positiva al crecimiento de
la actividad econdmica en México, a pesar del menor dinamismo observado en el
comercio a nivel mundial. Entre julio y septiembre, se observé un aumento de 2.3%
trimestral en el valor de las exportaciones no petroleras, con cifras ajustadas por
estacionalidad, impulsado por el componente automotriz. Adicionalmente, en el
mismo periodo, se registro un incremento de 5.7% en el valor de las importaciones de
bienes de consumo no petrolero. Cabe destacar que, en el periodo de analisis, México
se consolidé como el principal socio comercial de los EE.UU.

En linea con la tendencia observada desde 2022, en el acumulado a junio se observo
un flujo de Inversion Extranjera Directa (IED) de 29 mil 41 millones de ddlares, mismo
gue representd un maximo desde que se tiene registro, con cifras preliminares. Cabe
destacar que un 57.0% de los recursos corresponden a inversiones del sector
manufacturero, donde se encuentran las industrias de equipo de transporte,
metaldrgica, quimica y alimentaria.

En lo que respecta a la inflacion, al cierre de septiembre, ésta acumuld cuatro
trimestres a la baja, apoyada por la fortaleza del tipo de cambio y los menores precios
a nivel internacional de la mayoria de las materias primas, lo que se reflej¢ en el
comportamiento favorable de los precios de las mercancias, en el componente
subyacente; y de los energéticos, en el componente no subyacente. De manera
especifica, en el tercer trimestre, la inflacion general promedid 4.6%, desempeno
favorable en comparacion con el 5.7% observado entre abril y junio del presente ano.

En materia financiera, al 29 de septiembre, el tipo de cambio se ubicé en 17.4 pesos por
doélar estadounidense, lo que representd una depreciacion de 1.7% respecto al nivel
observado al cierre del segundo trimestre de 2023. Pese a las condiciones financieras
restrictivas que propiciaron un ligero aumento del tipo de cambio, la moneda nacional
se mantuvo relativamente fuerte frente a otras economias pares como el peso chileno,
el real brasilefo y el sol peruano, monedas que presentaron una mayor depreciacion
comparado con el peso mexicano, durante el tercer trimestre en 10.0, 49 vy 4.2%,
respectivamente.

Si bien las tasas de interés se mantuvieron elevadas durante el tercer trimestre, el saldo
del crédito vigente al sector privado no financiero por parte de la banca comercial
registro un aumento real de 1.4% en agosto respecto a junio del 2023, con cifras
ajustadas por estacionalidad. Mientras tanto, el saldo del crédito vigente a las empresas
registro un crecimiento de 1.5% real en el mismo periodo. Cabe destacar que la banca
comercial en México se mantuvo bien capitalizada y con bajos indices de morosidad.
Asi, en agosto el Indice de Capitalizacion (ICAP) se ubicd en 19.3%, por encima de los
estandares internacionales de Basilea Il (10.5%), mientras que el indice de Morosidad
(IMOR) se mantuvo en niveles bajos de 2.1%, sin cambios con respecto a junio de 2023.
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Finanzas publicas

Al cierre del tercer trimestre los balances publicos se mantuvieron en linea con las
metas planteadas en el Paquete Econdmico 2023. Aunque factores externos como la
apreciacion del peso frente al dolar estadounidense, la disminucion del precio
internacional de los hidrocarburos con respecto al ano pasado, y la persistencia de
condiciones financieras restrictivas resultaron en menores ingresos y un costo
financiero mayor, esto fue compensado por un buen desempeno de la recaudacion
tributaria y por un ejercicio responsable del gasto publico, enfocado en proyectos y
programas con impacto directo en el bienestar social y en el crecimiento econdémico.

Respecto a la politica de ingresos, la recaudacion tributaria mostrd un incremento
anual de 91% en términos reales entre enero y septiembre, el mas alto desde 2016. A
este desempeno contribuyd en buena parte el impuesto sobre la renta (ISR), el cual
crecid por cuarto ano consecutivo y registrdé un aumento de 3.7% real respecto a lo
acumulado entre eneroy septiemlbre de 2022. En particular, este dinamismo se explica
por el desempeno de la actividad econdmica asociada con altos niveles de empleo,
mayores salarios y resultados favorables en las ganancias de las emypresas.

Asimismo, al cierre del tercer trimestre se observd un dinamismo sostenido del
impuesto especial sobre produccion y servicios (IEPS) distinto de combustibles, en
linea con el buen desempeno del consumo privado. Especificamente, entre enero y
septiembre la recaudacion de este impuesto mostré un incremento de 51% real anual,
el mas alto desde 2015 para el mismo periodo. Si bien la recaudacion del IVA también
se vio beneficiada por el buen comportamiento del consumo, la apreciacion del peso
mexicano respecto al doélar estadounidense tuvo un efecto adverso sobre este rubro,
de manera que en el acumulado a septiembre se registro una disminucion de 4.7% real
respecto al mismo periodo de 2022.

Con respecto a los ingresos petroleros, en el acumulado a septiembre se registré una
disminucion real anual de 262% como resultado de los menores precios de los
hidrocarburos con respecto al mismo periodo del afo anterior, y una menor cotizacion
en pesos de la mezcla mexicana de petréleo para exportacion, derivado de la
apreciacion del peso frente al doélar estadounidense. Si bien en el periodo de analisis los
ingresos de PEMEX fueron inferiores respecto a lo esperado, en lo que va del ano, la
entidad cobrd un 69.4% de la renta petrolera, a diferencia del 37.7% que recibid en
promedio durante las dos administraciones anteriores, hecho que refleja el interés por
fortalecer paulatinamente la viabilidad financiera de la empresa a través de la
disminucion de su carga fiscal.

Aunque los menores precios internacionales de los combustibles tuvieron un efecto
adverso en los ingresos del Sector Publico, a medida que se redujeron los estimulos
fiscales se obtuvo un mayor cobro del IEPS de combustibles. En el acumulado entre
eneroy septiembre, se registro una recaudacion de 165 mil 736 millones de pesos, en
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contraste con el costo recaudatorio de 85 mil 709 millones de pesos registrado en los
primeros tres trimestres de 2022.

Con respecto al desempeno de los ingresos propios de la CFE, el ISSSTE y el IMSS, en el
acumulado entre enero y septiembre éstos registraron incrementos de 6.9, 2.7 y 83%
real, respectivamente, con relacion a enero-septiembre de 2022. En el caso del IMSS, el
crecimiento fue el mas alto desde 2012, como resultado de los mayores pagos de cuotas
a la seguridad social ante el aumento en el empleo y el salario base de cotizacion. Por
su parte, los ingresos no tributarios tuvieron una disminucion de 12.7% real anual,
impulsada por un menor pago de derechos y aprovechamientos.

En lo correspondiente a la politica de gasto, la asignacion de recursos busco incidir de
manera positiva en el crecimiento econdmico vy la calidad de vida de los mexicanos. Si
bien se observd un menor gasto total con respecto al programa en 220 mil 574 millones
de pesos, con relacion a enero-septiembre del ano anterior el gasto mostro un
crecimiento de 51% real.

Por su parte, el gasto en desarrollo social registro un aumento anual de 7.4% en
términos reales en el acumulado entre eneroy septiembre, el mas alto desde 2014 para
un mismo periodo. Al interior, destacaron crecimientos reales anuales de los rubros de
proteccion ambiental, vivienda y educacion de 18.1,17.0 y 6.7% real, respectivamente. En
el caso del gasto en proteccion social, el cual incluye becas para jovenes, pensiones y
otras prestaciones sociales, éste mostré un incremento de 89% real anual al cierre de
septiembre, por encima del incremento promedio de 7.0% real observado en los
ultimos diez anos.

La inversion en infraestructura registro un aumento de 2.0% real anual entre enero y
septiembre, superior al crecimiento promedio de los Ultimos diez anos para el mismo
periodo. En lo que va del afo, se han detonado obras en caminos, puentes, puertos y
aeropuertos, entre otros, con miras a mejorar la conectividad entre instalaciones
industriales y comerciales, lo que esta sentando las bases para un mayor crecimiento
potencial de la economia en los proximos anos.

Las finanzas publicas no fueron ajenas a las condiciones financieras que prevalecen a
nivel internacional. Asi, aunque entre enero y septiembre se observo un incremento
real anual de 27.5% en el costo financiero, éste resultd menor a lo programado para el
periodo en un 1.8%. Finalmente, en lo correspondiente a las participaciones pagadas a
entidades federativas y municipios, se registro un incremento real de 2.7% en
comparacion con lo observado en enero-septiembre de 2022, aungue en el acumulado
a septiembre se ubicé en 60 Mil 998 millones de pesos por debajo del programa.

La ordenada evolucion de los ingresos presupuestarios y el gasto publico permitieron
que, al cierre del tercer trimestre de 2023, se observaran balances de finanzas publicas
equilibrados, en linea con las metas planteadas para mantener la deuda en una
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trayectoria sostenible. Especificamente, el balance presupuestario registré un déficit
de 665 mil 219 millones de pesos, por debajo de lo programado en 62 mil 923 millones
de pesos. Al excluir el costo financiero, el balance primario presupuestario mostré un
superavit de 93 mil 15 millones de pesos, superior en 48 mil 812 millones de pesos a lo
esperado. Por Ultimo, los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP)
alcanzaron los 813 mil 587 millones de pesos.

Deuda publica

Al cierre del tercer trimestre del ano, la deuda publica se mantuvo en un nivel
sostenible. Al igual que en meses previos, la politica de deuda publica permitio cubrir
las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal al menor costo posible,
acotando el riesgo para las finanzas publicas, y financiandose mayoritariamente con
instrumentos de largo plazo y tasa fija. Asimismo, se realizaron operaciones de manejo
de pasivos para mantener un perfil de vencimientos favorable.

Por su parte, el Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico
(SHRFSP) se ubico en 45.4% del PIB. Este resultado se compara favorablemente con el
nivel de 47.7% del PIB observado en diciembre de 2022, y muestra la responsabilidad
de esta administracion en la conduccion de la deuda publica. Particularmente, el
componente interno del SHRFSP ascendio a 10 billones 779 mil 618 millones de pesos,
y el externo se ubicd en 210 mil 90 millones de ddlares.

La politica de endeudamiento interno continud con la mejora en el perfil de
vencimientos del portafolio de deuda, la reduccion de los pagos de deuda de corto
plazoy la consolidacion del modelo de finanzas sostenibles de nuestro pais.

Durante el tercer trimestre se realizaron acciones en la gestion de la deuda interna que
permitieron fortalecer la composicion de los pasivos publicos. Asi, el 7 de julio se realizd
una operacion de refinanciamiento a través de dos transacciones. En la primera, se
cancelo deuda a través de una recomypra de Bonos M y Udibonos con vencimientos en
2023y 2025 por un monto de 132 mil 862 millones de pesos. En la segunda, se colocaron
valores gubernamentales por 144 mil 555 millones de pesos con vencimientos entre
2025y 2053.

Ademas, el 20 de julio, se emitid un bono sostenible con vencimiento a 12 anos, a tasa
fija de 8.00% y con rendimiento de 8.85%, denominado Bono S, el cual recaudd un total
de 23 mil millones de pesos. Dicho bono facilita a las empresas la emision de sus
propios instrumentos financieros tematicos. Por ultimo, el 17 agosto se llevo a cabo el
cambio de referencia del Bono M de cinco ahos, por un monto de 13 mil millones de
pesos, a través de una subasta sindicada, a una tasa de 9.37%.

En cuanto al mercado externo, el Gobierno Federal no realizé operaciones, en linea con
el compromiso de utilizar el crédito externo como fuente de financiamiento
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complementaria y acceder a los mercados internacionales Unicamente bajo
condiciones favorables.

Cabe sehnalar que en la presente administracion se han refinanciado alrededor de 14.6
mil millones de ddlares de deuda externa con vencimientos en el periodo 2021-2025
como resultado, principalmente, de la ejecucion de la clausula de recompra anticipada
de nueve bonos. Respecto al mercado interno, en lo que va del ano se han refinanciado
452 mil millones de pesos en nueve operaciones, de los cuales, 277 mil millones de
pesos corresponden a vencimientos de 2023, Estas operaciones reafirman el
compromiso del Gobierno Federal con mantener las finanzas sanas al aprovechar las
ventanas de oportunidad que permiten obtener mejores condiciones financieras en el
mercado de deuda.

Tras las operaciones emprendidas al cierre de septiembre del ano en curso, la
composicion de la deuda del Gobierno Federal se conformé por un 83.3% de deuda
interna y 16.7% de deuda externa. El plazo promedio de la deuda en valores
gubernamentales para el componente interno fue de 7.8 ahos, con un 76.8% de valores
atasafijaylargo plazo. Con respecto a la deuda externa de mercado, su plazo promedio
se ubico en 20.1 anos, con 100% denominada en tasa fija. Los saldos de la deuda se
mantuvieron en linea con los objetivos de la politica fiscal.

Al cierre de septiembre de 2023, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se situd
en 12 billones 334 mil 155 millones de pesos. Especificamente, la deuda interna ascendid
a 10 billones 273 mil 941 millones de pesos, mientras que la deuda externa se ubico en
116 mil 208 millones de ddlares. Respecto a la deuda neta del Sector Publico Federal, al
cierre de septiembre de 2023 ésta se situd en 14 billones 611 mil 277 millones de pesos.
De forma desagregada, la deuda interna se ubicd en 10 billones 842 mil 336 millones
de pesos, mientras que la externa en 212 mil 590 millones de ddlares.
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II. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA

1.1 Desempeno de la economia global
II.1.1.  Actividad econémica global

En el tercer trimestre de 2023, el ritmo de crecimiento de la economia global fue mayor
al observado el trimestre previo, a pesar de las condiciones monetarias mas restrictivas
y presiones inflacionarias persistentes, en un contexto donde los precios de energéticos
estuvieron al alza. En el caso de EE.UU,, la actividad econdmica creci¢ por encima de lo
anticipado al inicio del trimestre previo debido a la sélida creacion de empleo y, en
consecuencia, por la fortaleza del consumo privado, aunado al impulso proveniente de
los estimulos fiscales orientados a promover la inversion privada.

En China, la economia mostrd signos de recuperacion durante el tercer trimestre,
aunqgque continuo la debilidad en el sector inmobiliario y el bajo dinamismo en la
produccion industrial asociada a una desaceleracion de la inversion privada y la
demanda externa. Mientras que, en la zona euro, la produccion industrial mostrd un
menor desempeno derivado de las altas tasas de interés, los mayores precios de
iNsuMos energeéticosy la desaceleracion en el volumen de sus exportaciones. Se espera
gue durante el tercer trimestre la zona euro muestre un crecimiento econémico
practicamente nulo de acuerdo con las ultimas cifras disponibles.

Si bien las presiones inflacionarias a nivel global disminuyeron con respecto al trimestre
previo, continuaron por arriba de los objetivos de los bancos centrales. Asimismo, se
observaron episodios de volatilidad en el mercado de materias primas, asociados a los
recortes en la produccion de petroleo de la OPEP+ y de Arabia Saudita, asi como de la
reduccion de las exportaciones en Rusia, que presionaron los precios de gasolinas.
Asimismo, los efectos climatoldgicos derivados del fendmeno “El Nifo” provocaron
mayores precios de alimentos.

Continud la persistencia de la inflacion subyacente en la mayoria de los paises
avanzadosy emergentes, aungque con una trayectoria descendente durante el periodo.
Lo anterior llevd a la Reserva Federal de EE.UU. (FED) a incrementar su tasa de
referencia el 26 de julio y a revisar al alza sus prondsticos de tasas de interés haciendo
explicito que sera necesario mantener tasas elevadas por un periodo mayor al
anticipado con respecto a las ultimas proyecciones de junio de 2023. Esto ocasiono
episodios de volatilidad en los mercados financieros, donde se incrementaron las tasas
de largo plazo de los bonos gubernamentales, generando condiciones financieras mas
restrictivas y salida de capitales de los mercados emergentes.
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Estados Unidos

En el tercer trimestre de 2023, en su estimacion preliminar, el crecimiento del PIB real
de EE.UU. se acelerd a una tasa trimestral de 1.2%, ajustada por estacionalidad, con
respecto al periodo previo de 0.5%, superando nuevamente las expectativas del
consenso de analistas, que en septiembre esperalba un aumento trimestral de 0.7%
para el tercer trimestre del ano ante la postura monetaria restrictiva del banco central.

El crecimiento de la economia de EE.UU. estuvo impulsado, principalmente, por el
consumo privado, que contribuyd con 0.7 puntos porcentuales (pp), mas de la mitad
del crecimiento en el tercer trimestre. La inversion residencial registro un ligero
incremento, a pesar de las altas tasas de interés de largo plazo, mientras que la
inversion no residencial se mantuvo practicamente sin cambios. El gasto de gobierno
aportd 0.2 pp al crecimiento del trimestre debido al mayor gasto de defensa nacional.
Por su parte, con respecto a los componentes mas volatiles, una mayor acumulacion
de inventarios resulté en una contribucion positiva de 0.3 pp al interior de la inversion,
mientras que las exportaciones netas tuvieron una contribucion practicamente nula,
ante un aumento de las importaciones que se compenso con el crecimiento de las
exportaciones.

Empleo

Durante el tercer trimestre de 2023 continud la fortaleza en la creacion de empleo de
EE.UU. Se crearon en promedio 266 mil plazas de trabajo al mes, por encima de los 201
mil empleos que se crearon el trimestre previo. Destacd el aumento en septiemlbre con
336 mil empleos adicionales a la fuerza de trabajo, cerca del doble de lo esperado por
el consenso (170 mil), principalmente en los rubros de servicios de ocio,
entretenimientoy educacion. No obstante, la tasa de desempleoc aumentd de 3.6 a 3.8%
entre junio y septiembre, mientras que los salarios reales, medidos por las
remuneraciones medias por hora, desaceleraron su ritmo de crecimiento anual de 1.3
a 0.4% entre junioy septiembre, como resultado de los aumentos observados en la tasa
de inflacion durante dicho periodo.

Las presiones en el mercado laboral continuaron reduciéndose durante el tercer
trimestre, aunque se observaron resultados mixtos. La tasa de participacion laboral
aumento de 62.6 a 62.8% durante el mismo periodo, equivalente a 888 mil personas
adicionales a la fuerza de trabajo. En especial, destaco la participacion del segmento
de 25 a 54 anos que se mantuvo en una tasa de 83.5%, nivel no visto desde mayo de
2002.Sin embargo, el nUmero de vacantes abiertas aumento 445 mil plazas entre junio
y agosto, situandose en 9.6 millones. Como resultado, la demanda de empleo se ubico
3.3 millones de plazas por encima de la oferta, lo que representd un incremento en la
brecha laboral de 1.5% en agosto con respecto al cierre del trimestre previo.
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Consumo privado

Durante el tercer trimestre de 2023, el consumo privado estuvo impulsado por la solida
creacion de empleo, el crecimiento de los salarios reales y la solida posicion financiera
de los hogares, a pesar del entorno de altas tasas de interés. Este dinamismo resulté en
un mayor ritmo de crecimiento en el indicador de 0.2 a 1.0% real entre el segundo y
tercer trimestre del ano, con cifras ajustadas por estacionalidad. La principal
contribucion al consumo provino del rubro de servicios que crecid 0.9% con respecto
al periodo previo, respaldado principalmente por los rubros de servicios financieros,
servicios publicos, comida y alojamiento.

El consumo de los bienes duraderos al tercer trimestre reportd un crecimiento de 1.8%
a tasa trimestral, en particular por el incremento en bienes de uso recreativo, tales
como equipo deportivo y electronicos. Por su parte, los bienes no duraderos registraron
un aumento de 0.8%, a pesar de que en su interior se registré una caida de 2.0% en el
consumo de gasolinas, reflejo de los aumentos en los precios del petréleo a nivel
internacional.

Produccion industrial

La produccion industrial acelerd su ritmo de crecimiento en el tercer trimestre en 0.6%
a tasa trimestral, desde el 0.2% olbservado en el periodo previo, con cifras ajustadas por
estacionalidad. En el caso del sector de manufacturas, que represento el 75% de la
industria, el ritmo de crecimiento se desacelerd de 0.1% en el segundo a un crecimiento
practicamente nulo en el tercer trimestre, aunque con resultados mixtos al interior. Los
sectores clave para México como equipo de transporte y electronicos reportaron un
crecimiento trimestral de 1.7 y 2.1%, respectivamente. En el caso del primer rubro, su
desempeno se atribuyd a una mayor produccion de equipo aeroespacial ante la
recuperacion del trafico aéreo; no obstante, fue parcialmente compensado por una
desaceleracion en la produccion de vehiculos y autopartes. Por otro lado, el sector de
bienes no duraderos registré una caida de 0.6% trimestral, resultado de una menor
produccion de papel, alimentos, quimicos, bebidas y tabaco.

Cabe mencionar que el 15 de septiembre de 2023, se desatd una huelga en tres plantas
de montaje del sector automotriz de EE.UU. —General Motors, Ford y Stellantis— por
parte del sindicato de trabajadores de la industria automotriz (UAW, por sus siglas en
inglés) con la exigencia de un incremento salarial de 36% por hora en un periodo de
cuatro anos. Lo anterior, repercutio en un menor ensamblaje de autos en septiembre
con respecto al mes previo, que se reflejé en una menor produccion de vehiculos y
autopartes con un crecimiento de 0.3% a tasa mensual. Cabe sefalar que al cierre del
trimestre ningun acuerdo se alcanzo y solo el 17% de los 143 mil trabajadores que
pertenecen al sindicato continuaban en huelga.
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PIB de EE.UU. por contribucién® Prod. industrial de EE.UU. por contribucién
(Var. % trimestral, puntos porcentuales) (Var. % mensual, puntos porcentuales)
20 20
m Exp. netas Gasto de gob. Bienes no duraderos
15 | — Inversién fija s Consumo priv. 15 L mmmm Vehiculos y autop.
’ N |nventarios === Total : Bienes duraderos a/
. Serv. publicos
10 mmm Mineria
== Total
0.5
0.0
-05
-1.0 b
M M M M M M
o o N N N o
2022 2023 8 @ S 3, S )
@© E (= [0 0
?/ Cifras con ajuste estacional. ?/Sin vehiculos ni autopartes.
| _Fuente: BEA v Bloombera Fuente: Bloomberg.

Inflacion

La tasa de inflacion anual del IPC aumento de 3.0 a 3.7% entre el cierre del segundo y
tercer trimestre debido a un efecto de base de comparacion menos favorable
provocado por los aumentos en los precios de energia a nivel global; no obstante, los
precios de alimentos y el componente subyacente mantuvieron su tendencia
decreciente. Asi, los energéticos pasaron de restar 1.5 pp al crecimiento anual en junio,
a tener una contribucion cercana a cero (0.04) pp en septiembre, mientras que la
contribucion de los alimentos se redujo de 0.8 a 0.5 pp en el mismo periodo debido a
cereales, lacteos, bebidas sin alcohol, frutas y verduras.

Asimismo, la inflacion subyacente se desacelerd de 4.8 a 41% anual entre junio y
septiembre. Al interior, la contribucion al crecimiento anual de los bienes fue
practicamente nula derivado de la normalizacion de las cadenas de suministro y la
recomposicion de bienes hacia servicios. Por su parte, la contribucion de los servicios
disminuyd ligeramente de 35 a 32 pp en el mismo periodo, al tiempo que el
componente de vivienda fue el que mayor contribucion tuvo al crecimiento anual de
la inflacion general con 2.3 pp en septiembre, una reduccion marginal frente a la
contribucion de 2.5 pp en junio.

Adicionalmente, el deflactor implicito del gasto en consumo personal (PCE) se acelero
de 32 a 3.4% entre junio y septiembre, en su variacion anual, mientras que el
componente subyacente se desacelerd de 4.3 a 3.7% en el mismo periodo. Destaco el
sector servicios con una contribucion de 3.1 pp al crecimiento anual general para este
dltimo mes. Por ultimo, la mediana de expectativas de inflacion anual de corto plazo, a
un ano, medida por la Reserva Federal de Nueva York, se redujo de 3.8 a 3.7% entre
junioy septiembre. Para el mediano plazo, la de tres afios se mantuvo en 3.0%, mientras
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que la de cinco anos se redujo de 3.0 a 2.8%, todas por encima de un nivel consistente
con el 2.0% objetivo de la FED.

Zong euro

Durante el tercer trimestre del ano, la actividad econdmica de la zona euro se mantuvo
a la baja, con un ritmo de crecimiento practicamente nulo con respecto al trimestre
previo. Lo anterior, como resultado de una contraccion en la produccion industrial ante
la persistencia de condiciones financieras mas restrictivas y un menor volumen de
exportaciones asociado a la desaceleracion de la demanda externa. En particular,
durante el bimestre julio-agosto, el componente manufacturero intensivo en energia
mantuvo una tendencia decreciente. En especial, se registraron caidas, en términos
reales, de los sectores de fabricacion de metales, quimicos y alimentos de 1.1, 0.3 y 0.1%,
respectivamente, con respecto al bimestre anterior; mientras que los componentes de
caucho y plastico y metales basicos registraron incrementos de 05 y 0.1%,
respectivamente.

Por su parte, en septiembre, los indices de gerentes de compras (PMI) del sector de
manufacturas se mantuvieron en terreno de contraccion en 43.4 puntos, derivado de
una caida continua en las nuevas 6rdenes de produccion. Mientras tanto, durante el
trimestre, la confianza empresarial promedio Ilegd a su nivel mas bajo desde el cuarto
trimestre de 2020. Finalmente, el PMI del sector de servicios se ubicod en 48.7 puntos
en septiembre, su segundo mes consecutivo en terreno de contraccion.

Esta falta de dinamismo en la economia europea se debid a la pérdida de poder
adquisitivo en los hogares y a la caida en la confianza del consumidor, derivadas de las
altas tasas de inflacion y la persistencia de la inflacion de energéticos, asi como de
condiciones financieras restrictivas. Como resultado de lo anterior, indicadores
oportunos como las ventas al menudeo reportaron una caida real de 0.7% durante el
periodo julio-agosto, ajustadas por estacionalidad, con respecto al crecimiento del
bimestre anterior de 0.4%. Del mismo modo, en septiembre, el crédito otorgado por
instituciones financieras continud desacelerandose a tasa anual en 0.8%, nivel no visto
desde julio de 2015.

Durante el tercer trimestre, la inflacion general anual continud con su tendencia a la
baja, aungue Mmuy por encima del objetivo de 2.0% del Banco Central Europeo. El
componente general pasd de una tasa anual de 55% en junio a 4.3% en septiembre,
debido a unareduccion en los precios del gas natural y de alimentos, asi como al menor
crecimiento del componente subyacente. Este Ultimo pasd de 55 a 4.5% en su tasa
anual, en el mismo periodo, principalmente por una disminucion en los precios de
bienes, asociado a la normalizacion de las cadenas de suministro, y de servicios, aungue
estos Ultimos permanecieron elevados debido a una mayor demanda en sectores
restauranteros, hoteleros y recreativos.
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China

Durante el tercer trimestre, el ritmo de actividad econdmica en China registré un
crecimiento de 1.3% real, a tasa trimestral, por encima de lo esperado por el consenso
de analistas de Bloomberg al cierre del trimestre de 0.8% y mayor al observado en el
trimestre previo de 05%. Sin embargo, indicadores disponibles sugieren una
desaceleracion econémica con respecto al ano previo, producto de los problemas en el
sector inmobiliario y la debilidad de la demanda externa. Asimismo, la falta de liquidez
y de acceso a financiamiento que enfrenta el sector inmobiliario ocasiond una caida en
el sector de la construccion y en los precios de la vivienda. Asi, la construccion de
edificios e inmuebles continud en contraccion en lo que va del ano a septiembre,
mientras que el indice adelantado de precios de la vivienda disminuyd 23 puntos con
respecto al cierre del trimestre previo.

Aunado a lo anterior, se redujo el ritmo de actividad econdmica en términos anuales
debido a un menor volumen de comercio global y a la incertidumlbre geopolitica,
principalmente por las tensiones comerciales con EE.UU. y la postura del gobierno
chino respecto a las sanciones impuestas a Rusia. El volumen de exportaciones, con
base en las ultimas cifras disponibles a agosto, crecidé 53% mensual y 55% en su
variacion anual, mientras que en el acumulado del afio tuvo un incremento de 14.1%,
con cifras ajustadas por estacionalidad. Por su parte, el crecimiento de la produccion
industrial se acelerdo a 12% a tasa trimestral, ligeramente por encima del 1.0% del
periodo previo. Ademas, el consumo privado mantuvo un débil desempefio, aunque
favorecido por el aumento en el gasto de servicios de transporte ferroviario y aéreo, asi
como en servicios turisticos, reflejo de una mayor movilidad en el pais. En este contexto,
la tasa de inflacion general anual en septiembre registré un nulo crecimiento en la
misma magnitud que el cierre del trimestre previo.

Como respuesta al limitado ritmo de crecimiento de la actividad econdmica y los
riesgos a una mayor deflacion a la esperada, el gobierno chino implementd una serie
de medidas para impulsar al consumo privado y al sector inmobiliario. Entre ellas
destacan una politica monetaria mas acomodaticia como la reduccion de 10 puntos
base (pb) en la tasa de recompra de 7 diasy a un ano, recortes a las tasas hipotecarias,
la reduccion en el pago inicial minimo para adquirir una casa de 30 a 20% y el aumento
en deducciones impositivas a personas fisicas en gastos relacionados con la educacion
y el cuidado infantil. A pesar de estas medidas, las perspectivas para el crecimiento de
la economia china se han moderado para este ano y con ello las expectativas de
volumen comercial a nivel mundial dada la importancia de este pais en las cadenas
globales de valor.

Materias primas

El indice de precios de materias primas de Bloomberg registré un incremento de 3.3%
en el tercer trimestre con respecto al periodo previo, impulsado principalmente por los
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mayores precios de los energéticos y a pesar de la expectativa de una desaceleracion
econdmica a nivel global para el cierre del ano.

En el mercado petrolero, al 29 de septiembre los precios del Brent, el WTly la mezcla
mexicana fueron de 96.3, 90.8 y 87.6 dolares por barril (dpb), respectivamente, que
representaron incrementos de 285, 285y 34.5%, entre el cierre del segundoy el tercer
trimestre. Esto se debid al recorte de produccion voluntario de Arabia Saudita por 1
millon de barriles diarios (Mbd), el cual entré en vigor en julio, asi como por el recorte
de las exportaciones rusas por 300 mil barriles diarios a partir de septiembre; en ambos
Ccasos, se anuncid que dichas medidas se extenderian hasta el cierre de 2023.

No obstante, la produccion de petrdleo crudo en EE.UU. alcanzd durante julio un nivel
de casi 13.0 Mbd, muy cerca del maximo historico registrado en noviembre de 2019,
debido a una mayor eficiencia operativa en las plataformas petroleras. A su vez, se
mantuvo la alta demanda por parte de las refinerias en EE.UU. y China asociada al
mayor consumo de combustibles durante el verano. Como consecuencia de ello, los
inventarios comerciales de crudo en EE.UU., que ya se encontraban en niveles bajos, se
redujeron durante el trimestre, lo que contribuyd a incrementar los precios de futuros
para el cierre del ano de 70.4 a 88.8 dpb para el WTI.

Por su parte, los precios de la gasolina y el diésel de la Costa del Golfo de EE.UU.
alcanzaron los107.7 y 1381 dpb al 29 de septiembre, lo que representd aumentos de 6.0
y 38.3% durante el trimestre, debido a cierres no planeados en algunas refinerias, a la
alta demanda estacional de verano en julio y agosto por parte del sector de transporte
y a los bajos niveles de inventarios que no se recuperaron desde el ano previo.
Adicionalmente, el 21 de septiembre, Rusia anuncié una prohibicion temporal de sus
exportaciones de diésel y gasolina para abastecer su mercado interno, la cual fue
modificada el 25 de septiembre para excluir de las restricciones el diésel maritimo y el
diésel con alto contenido en azufre.

Cabe destacar que, al cierre del trimestre, los precios de la gasolina disminuyeron de
forma importante debido a una desaceleracion de la demanda gque provocd una
pronunciada acumulacion de inventarios. En el mercado del diésel se dio una situacion
similar, pero con un efecto moderado sobre los precios, ya que los inventarios
permanecieron muy por debajo del promedio de los cinco ahos previos.

En el mercado del gas natural, la referencia estadounidense Henry Hub vy la europea
TTF presentaron valores de 2.7 y 13.0 dodlares por MMBtu al cierre del trimestre y
aumentaron 8.1y 9.5% con respecto al segundo trimestre. Esto se debid principalmente
a una huelga entre el 8y el 22 de septiembre en una planta de gas natural licuado de
Chevron en Australia, la cual aporta alrededor del 7% de la oferta mundial.

Por otra parte, el indice de precios de los alimentos de la FAO disminuyo 1.0% entre
junioy septiembre, aunque al interior el comportamiento fue diferenciado. Los precios
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del trigoy el maiz cerraron el trimestre en los 5.4 y 4.8 délares por bushel, con una caida
de 149 y 14.0% trimestral. En el caso del precio del trigo, si bien presento volatilidad al
inicio del trimestre, debido al fin de la Iniciativa de Granos del Mar Negro el 17 de julioy
a diversos ataques en puertos ucranianos, esto fue contrarrestado por una produccion
rusa excepcionalmente alta a pesar del conflicto en Ucrania. En el caso del maiz se
contd con una gran cosecha en Brasil y altas expectativas de produccion en EE.UU.

Por el contrario, persistieron los incrementos en el tercer trimestre en precios para
productos como el azlcary el arroz, de 11.4 y 17.3%, respectivamente. Esto debido a que
prevalecio el clima seco en importantes paises productores, como India y Tailandia, por
el fendmeno de EI Nino. Adicionalmente, India, el mayor exportador mundial de arroz,
establecid una prohibicion de las exportaciones de arroz blanco indica el 20 de julio, un
arancel del 20% a las exportaciones de arroz parbolizado el 25 de agosto y un precio
minimo de exportacion a los envios de arroz basmati el 29 de agosto. En este sentido,
en el tercer trimestre, 20 paises mantuvieron restricciones a la exportacion de
alimentos, cifra igual a la del trimestre previo.

Precios de materias primas Precios de energéticos
0 (Var. % trimestral) (Délares por barril, délares por MMBtu)
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II.1.2. Decisiones de politica monetaria

Durante el tercer trimestre de 2023, las principales economias avanzadas continuaron
con incrementos en sus tasas de referencia, aunque prevalecio la expectativa del fin en
el ciclo de alza de tasas. En EE.UU,, la solida creacion de empleo vy la fortaleza de la
actividad econédmica, aunado a la persistencia de la inflacion subyacente, llevo a la FED
a incrementar de nuevo su tasa de referencia en 25 pb en su reunion del 26 de julioy a
mantener sin cambios su rango de politica monetaria en 525-550% en su ultima
reunion del 20 de septiembre. Por su parte, continud la reduccion de su hoja de
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balance, situandose en 8.0 billones de ddlares al 30 de septiembre, una disminucion de
0.3 billones de dolares respecto al cierre del trimestre previo.

En la dltima conferencia de prensa en septiembre, el presidente de la FED, Jerome
Powell, reiterd la necesidad de contar con pruebas contundentes sobre la trayectoria
decreciente de la inflacion subyacente. Subrayo, ademas, que el Comité esta preparado
para incrementos adicionales en la tasa de referencia si fuera necesario. Lo anterior se
reflejo en las mas recientes proyecciones de la FED de septiembre, en las cuales la
mayoria de los miembros del Comité de Mercado Abierto estimaron un incremento
adicional de 25 pb en lo que resta del anho, mientras que ajustaron al alza sus
proyecciones de tasa de referencia para 2024, donde la mediana de los 19 miembros
paso de 3.4 a 3.9%. A diferencia de ello, al cierre del trimestre, el mercado de futuros
descartd cualquier alza en lo que resta del afo y anticipd un primer recorte hasta el
segundo trimestre de 2024.

Por su parte, el BCE decidio elevar las tasas de interés oficiales en 25 pb en sus dos
reuniones del 27 de julio y el 14 de septiembre, debido a la persistencia de la inflacion
subyacente y la presion en precios provocada por el sector servicios. Por |lo anterior, la
tasa de depdsitos se ubicd en 4.0%, la de refinanciamiento a 4.50% y la tasa de crédito
marginal a 4.75% al cierre del tercer trimestre.

En este contexto, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, menciond en su Ultima
conferencia de prensa de septiembre que el banco central realizd las acciones
suficientes para que la inflacion alcance de manera oportuna su nivel deseado. Esto
llevd al mercado a asumir un cese en los incrementos futuros de la tasa de referencia,
aungue se espera continden las altas tasas por un periodo prolongado. En este
contexto, al cierre del trimestre, el mercado de futuros no anticipa mas alzas en lo que
resta del ano, mientras que preveé que una disminucion en lastasas a partir del segundo
trimestre de 2024.

Por otra parte, continud la reduccion en la hoja de balance del BCE, donde el banco
central suspendid las reinversiones de los vencimientos del programa de compra de
activos (APP, por sus siglas en inglés) a partir de julio de 2023. En este contexto, al cierre
del tercer trimestre, la hoja de balance se ubicd en 7.2 billones de euros, 0.2 billones de
euros por debajo de su nivel registrado al cierre del trimestre previo, lo que represento
52% del PIB de la region, por encima del 31% de la FED en EE.UU.

En el caso de las economias emergentes, algunos bancos centrales comenzaron a
relajar su ciclo monetario durante el tercer trimestre. Esto como resultado de la
implementacion anticipada de una politica monetaria restrictiva con respecto a las
economias avanzadas, aunado a la tendencia decreciente de las presiones
inflacionarias y el anclaje de las expectativas de inflacion. En especifico, Chile, Uruguay,
Brasil, Polonia y Peru redujeron sus tasas de referencia en sus dltimas reuniones, con
disminuciones acumuladas de 175, 125, 100, 75 y 25 pb, respectivamente, durante el
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tercer trimestre, mientras que Colombia y México mantuvieron sin cambios sus tasas
de referencias en el mismo periodo.
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111.3. Evolucién de las variables financieras internacionales

Durante el tercer trimestre, se presentaron mayores episodios de volatilidad y aversion
al riesgo en los mercados financieros. Lo anterior se debid principalmente al cambio en
la expectativa hacia una postura monetaria mas restrictiva por un mayor tiempo al
previamente anticipado. En el caso de EE.UU,, contribuyd ademas el riesgo de una
mayor emision de deuda soberana, con el fin de financiar el incremento en el déficit
fiscal y los temores de un cierre parcial del gobierno federal ante el desacuerdo en el
Congreso sobre el presupuesto para el proximo ano.

Como resultado, el indice VIX en EE.UU. se incrementd 3.9 puntos entre los cierres del
segundo y tercer trimestre de 2023, mientras que el S&P 500 disminuy® 3.6%, en el
mismo periodo. Asimismo, la tasa real de 10 de afos de los bonos gubernamentales de
EE.UU. se incremento 64 pb, lo que contribuyd a una apreciacion generalizada del
dolar, medido por el DXY, de 32% frente al resto de las divisas de otras economias
avanzadas.

Lo anterior tuvo repercusiones en los mercados accionarios de economias emergentes
gue reportaron una caida de 3.7%, en el mismo periodo, de acuerdo con el indice
bursatil MSCI, afectado por el menor desempeno bursatil de China, el cual disminuyo
2.8% en el periodo. Por su parte, el riesgo pais de economias emergentes, medido por
el EMBI+, aumento 59 pb durante el periodo referido, mientras que el flujo hacia estas
economias presentd una salida de capitales de 0.9%, particularmente en instrumentos
de renta variable. Finalmente, se observd una depreciacion de 0.4% en el indice MSCI
de monedas emergentes con respecto al cierre del trimestre previo; sin embargo,
destaco la apreciacion del peso colombiano de 3.2% en el periodo.
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1.2 Desempeio de la economia mexicana

En el tercer trimestre de 2023, la economia mexicana mostro un desempefo positivo
que le permitié continuar con la senda de crecimiento sostenida que inicio previo a la
pandemia. Por un lado, el aumento en el empleo y los salarios, el menor nivel del tipo
de cambio y la disminucion en la inflacién, fueron factores que beneficiaron el poder
adquisitivo durante el periodo, permitiendo una mejora en la confianza del consumidor
y un comportamiento positivo en el consumo privado.

Por otro lado, a pesar de las altas tasas de interés, los niveles de inversion en México
alcanzaron maximos historicos, detonados por una mayor demanda de espacios
industriales y comerciales y debido a los efectos de la relocalizacion de las lineas de
produccion de empresas internacionales. Adicionalmente, la inversion publica fue
impulsada por las obras de infraestructura disefiadas por esta administracion, con
impacto en distintas regiones y sectores econdmicos.

En cuanto a la demanda externa, las exportaciones continuaron creciendo, reflejo de la
evolucion favorable de la actividad industrial y el consumo privado en EE.UU,, de tal
forma que México se mantuvo como su principal socio comercial con un 15.8% de
participacion en su comercio total. A su vez, el mayor dinamismo de la inversion en
maquinaria y equipo, y las fortalezas del mercado interno y de la moneda nacional,
propiciaron una mayor demanda por importaciones de bienes de capital y de
consumo. Aunado a esto, el buen desempeno del mercado laboral en EE.UU. generd
que el flujo de remesas llegara a maximos histéricos y que las entradas de turistas via
area procedentes de ese pais continuaran creciendo.

En este contexto, de acuerdo con el ICAE, entre julio y agosto de 2023, la economia
mexicana crecié 0.6% con cifras ajustadas por estacionalidad. Con dicho resultado, se
acumularon once bimestres de incrementos continuos, ademas de que, en agosto, el
IGAE alcanzod su nivel mas alto desde que se tiene registro.

Al interior del IGAE, se observo un alza bimestral generalizada de las actividades
economicas. El incremento de la demanda interna propicié un mayor dinamismo en
la produccion industrial y en los servicios, mientras que el sector agropecuario se
beneficid de una favorable base de comparacion y del aumento de cultivos que no
fueron afectados por las sequias. En particular, el desempeno fue el siguiente, con cifras
ajustadas por estacionalidad:

e Las actividades primarias aumentaron 0.6% derivado de que en agosto se rompio
la racha de dos contracciones consecutivas, ambas por debajo de su promedio
historico de 2011 a 2019. Durante el periodo, a pesar de las bajas precipitaciones en
algunas regiones productivas del norte del pais, la produccion agricola de algunos
cultivos mas que compenso la afectacion climatoldgica.
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Por su parte, la produccion industrial aumentod 1.0%, registrando su séptimo
bimestre de crecimiento consecutivo, algo no visto desde 2012. La mayor
participacion de la infraestructura publica en la construccion, junto con una
recuperacion respecto a los periodos previos en ciertos sectores de las
manufacturas, y una mayor demanda para la generacion de energia fueron
elementos que compensaron la caida en el sector minero. Con cifras ajustadas por
estacionalidad, a continuacion, se describe el comportamiento sectorial:

o El sector de la mineria disminuyd 2.0% por el desempeno negativo en la
perforacion de pozos que afecto al sector de los servicios relacionados (- 11.6%),
asi como el retroceso en la extraccion de petrdleo y gas (- 0.7%) que fue
perjudicada por el incendio en la plataforma de Nohoch-Alfa de Pemex.

o La generacion de electricidad, agua y suministro de gas presentd un
crecimiento bimestral de 47%, siendo el mas alto del ano. Este
comportamiento fue producto de una mayor demanda por electricidad, asi
como de la recuperacion de su nivel luego de la caida en 2021 por cambios
tecnologicos.

o Elsector de la construccion aumento 5.2%, con lo que alcanzo un nivel maximo
historico en agosto. Aungue el rubro de edificacion disminuyd en 0.4%, esto fue
compensado por los crecimientos en los subsectores de las obras de ingenieria
civil (202%) y los trabajados especializados (6.8%), favorecidos por el avance de
los multiples proyectos publicos de infraestructura y los menores costos de los
insumos y materiales para la construccion.

o Las manufacturas mostraron un crecimiento de 0.1% debido al aumento de 11
de los 21 subsectores. Destacaron los relacionados con la manufactura para el
mercado domeéstico, que revirtieron los resultados negativos de los meses
previos, tales como la industria de la madera (2.8%), productos derivados de
petroleoy del carbon (2.6%), la industria alimentaria (1.7%) y la industria quimica
(1.5%). Adicionalmente, entre los subsectores que primordialmente son
exportadores, se observaron crecimientos en aparatos eléctricos (1.4%) y las
industrias de maquinaria y equipo (0.5%). Por otro lado, entre los subsectores
que registraron retrocesos, se encontraron el de productos textiles (- 4.7%), la
industria de los muebles (- 3.7%) y las industrias del plastico (- 1.5%), que han
enfrentado una menor demanda.

En el cuarto bimestre del afio, los servicios aumentaron 0.3%, inferior al crecimiento
del bimestre previo de 0.5% e inferior a su promedio historico de 0.4%. Por otra
parte, 5 de 14 subsectores registraron incrementos por arriba del total, asociados
principalmente a la resolucion de algunos problemas logisticos que habian
repercutido por el lado de la oferta. En particular, su comportamiento fue el
siguiente:
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o Entre los subsectores que crecieron por arriba del total, se encontraron el
comercio al por mayor (2.8%), el de transporte, correos y almacenamiento
(0.4%), informacion en medios masivos (0.6%) y otros servicios (2.7%).
Adicionalmente, beneficiados por los ajustes en las tarifas de inscripcion
escolar, los servicios educativos aumentaron en 0.5%.

o Dos subsectores moderaron su crecimiento respecto al bimestre anterior y al
mismo tiempo aumentaron por debajo del total. Los servicios inmobiliarios y
de alquiler de bienes muebles se incrementaron en 0.2%, mientras que las

actividades del gobierno y de organismos internacionales y extraterritoriales
incrementaron en 0.1%.

o Por otro lado, una alta base de comparacion repercutio en la mayoria de los
subsectores que presentaron caidas respecto al bimestre previo. Estos fueron
el comercio al por menor (- 0.6%), los servicios financieros y de seguros (- 1.2%),
profesionales (- 2.8%), apoyo a los negocios (- 2.3%), salud y asistencia social
(- 1.2%), esparcimiento (- 23.6%) y alojamiento temporal (- 0.2%).
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Respecto al PIB por el lado del gasto, durante el segundo trimestre del 2023 la
demanda agregada aumentd 1.3%, con cifras ajustadas por estacionalidad. Este
comportamiento estuvo asociado, principalmente, al fuerte desempeno de la
formacion bruta de capital fijo, que fue detonado por la construccion en obras de
infraestructura publica, junto con las adecuaciones y el nuevo equipamiento para las
lineas de produccion de las empresas que se estan instalando en México, asi como a
los menores costos de materiales para la construccion. De esta manera, la inversion
crecio 6.5% trimestral, con lo que registré su mayor alza trimestral para un mismo
periodo desde que se tiene registro.
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Ensuinterior, el componente privado aumentd 6.5% trimestral y acumuld 12 trimestres
al alza, explicado por el ritmo positivo de la maquinaria y equipo. Por su parte, la
inversion publica se recuperd de la caida del trimestre previo y aumentd en 51%
trimestral, con lo que su contribucion a la demanda agregada fue la mas alta desde
2008.

Adicionalmente, en el segundo trimestre de 2023, el consumo privado crecio 1.0%
trimestral, impulsado por el alza de la masa salarial, el incremento en el crédito al
consumo, la apreciacion del tipo de cambio y la disminucion de niveles de inflacion, asi
como una mayor confianza de los hogares para gastar en aparatos electronicos, ropa y
bienes duraderos. Por su parte, el consumo privado de los bienesy servicios importados
aumento 5.8% trimestral, compensando la reduccion de 02% del rulbro nacional. Por
tipo de bien, destaco el incremento trimestral de los bienes duraderos importados de
6.9% vy los nacionales de 2.7%. Por su parte, las exportaciones disminuyeron 3.1%
trimestral, derivado de la caida en el rubro no petrolero de 3.3%, mientras que las
importaciones tuvieron su segundo crecimiento al hilo, el cual fue de 22% en el
segundo trimestre.

En cuanto a los indicadores mensuales de la demanda nacional, el dato mas reciente
para julio indicd que el consumo privado no registré cambios respecto al mes anterior,
con cifras ajustadas por estacionalidad. Lo anterior se explico, en parte, por el aumento
mensual de 0.3% en bienes y servicios nacionales, donde crecieron todos los tipos de
bienes excepto los semi-duraderos. Por otra parte, el consumo importado tuvo una
reduccion de 1.1%, luego de cuatro meses de crecimientos.

Por otra parte, la informacion de la Asociacion de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) mostro que en el tercer trimestre de 2023 el total de tiendas
afiliadas tuvo un aumento de 0.5% trimestral, con cifras ajustadas por estacionalidad',
con lo que hilo diez trimestres de alza continua. Lo anterior derivado del rubro de
autoservicios, el cual se beneficido por el consumo de bienes de primera necesidad.
Ademas, las ventas internas de automoviles presentaron en el tercer trimestre un
aumento de 8.3% trimestral, con cifras ajustadas por estacionalidad'. Este resultado se
debio a la fortaleza de los determinantes del consumo como los salarios y por la mayor
disponibilidad de insumos que permitio abastecer a la demanda.

En cuanto a la inversion fija bruta, con la dltima informacion a julio, se registré un
crecimiento mensual de 0.5%, con cifras ajustadas por estacionalidad, con lo que se
alcanzo un maximo historico. Este desempeno se debid principalmente a la menor
inflacion de materiales de construccion, la demanda de espacios industriales y los
aumentos en la confianza al productor que mostraron una mejor perspectiva en
sectores como las manufacturas, la construccion y los servicios. Lo anterior permitio un
aumento de 1.9% mensual en la construccion por las alzas de sus rubros residencial y

! Ajuste estacional elaborado por la SHCP.
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no residencial de 1.2y 2.2%, respectivamente. Por otra parte, la inversion en maquinaria
y equipo disminuyd 0.9% por el componente importado, que retrocedid después de
tres meses de alzas continuas.
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Con informacion de la ENOE, ante una mayor demanda interna en distintos sectores
econdmicos, la mayoria de los indicadores del mercado laboral continuaron con una
tendencia positiva en el tercer trimestre de 2023. Por una parte, la poblacion ocupada
presentd un incremento trimestral promedio de 627 mil personas, ubicandose por
arriba de su promedio histérico del 2011 al 2019, lo cual obedecid a los crecimientos de
298 mil personas del sector formaly de 329 mil en la informalidad, respecto al promedio
del trimestre previo.

Por sectores econdmicos, el mayor incremento trimestral promedio se concentrd en
las actividades terciarias en 436 mil personas, principalmente por los servicios diversos
(228 mil), los profesionales, financieros y corporativos (209 mil) y el comercio (71 mil). No
obstante, los restaurantes y servicios de alojamiento, asi como el gobierno vy los
organismos internacionales presentaron bajas de 115 mil y 68 mil personas,
respectivamente. Por su parte, las actividades secundarias aumentaron en 116 mil, por
la construccion (134 mil) y las industrias extractivas (29 mil), aunque su crecimiento fue
limitado por la caida de las manufacturas (47 mil). Finalmente, las actividades primarias
registraron un alza de 94 mil personas, el mejor aumento de los Ultimos tres trimestres.

En el tercer trimestre de 2023, la participacion laboral promedid una tasa de 60.6%, la
segunda mMmas alta desde que se tiene registro. Dicho comportamiento obedecio al
aumento de la poblacion econdmicamente activa; de las mujeres en 234 mil y de los
hombres en 528 mil. Asi, la tasa de participacion de las mujeres (46.4%) registro un
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maximo historico, principalmente por el aumento de aquellas con un alto nivel de
escolaridad.

Por su parte, la tasa de informalidad laboral promedid 55.1% durante el tercer trimestre,
con lo que acumulé cuatro meses de reducciones derivado de las reformas en materia
laboral implementadas por esta administracion que fomentan el trabajo formal. Con
respecto a la tasa de desempleo, al promediar 3.0% en el trimestre, ésta prolongod su
tendencia a la baja, la cual ha sido mas marcada desde inicios de 2023.

Respecto a la poblacion sub-ocupada, se observd un aumento de 10 mil personas en el
tercer trimestre. Asi, la tasa de sub-ocupacion promedio fue de 8.0%, lo cual es similar
a su promedio histérico, siendo que para los hombres |la tasa fue mas alta que para las
mujeres, al ubicarse en 83y 7.7%, respectivamente. Por otro lado, aunque el aumento
de 25 mil personas de la poblacion disponible fue el primero en el ano, sigue
ubicandose en niveles similares al periodo previo a la pandemia.

Con informacion del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), al mes de septiembre
de 2023, el numero de trabajadores registrados aumento en 756 mil 537, donde los
permanentes crecieron en 545 mil 678y los eventuales en 210 mil 859. Con cifras ajustas
por estacionalidad? al cierre del tercer trimestre los trabajadores totales se
incrementaron en 126 mil 868, con lo cual acumularon 39 meses de crecimiento
continuo.

A nivel sectorial, con cifras ajustadas por estacionalidad, los mayores crecimientos se
presentaron en los servicios de empresas y hogares (45 mil), la construccion (32 mil) y
el comercio (25 mil), seguido de las alzas en los servicios de transporte y servicios
sociales en mas de 11 mil trabajadores para ambos casos. Cabe sefalar que los servicios
de empresas y hogares, y de la construccion acumularon ocho y cinco trimestres
consecutivos de crecimientos. En contraparte, la manufactura retrocedid en mas de 23
mil trabajadores, rompiendo la racha de 12 trimestres consecutivos de crecimientos,
derivado de las caidas en el empleo de las industrias de los aparatos eléctricos,
alimentos enlatados y confeccion de prendas de vestir. A la par, el sector agropecuario
vy las industrias extractivas también bajaron sus plazas en 3 mil y 2 mil trabajadores,
respectivamente.

Por entidad federativa, 31 de los 32 estados presentaron crecimientos anuales positivos
al cierre del tercer trimestre del 2023, en donde destaco la Ciudad de México (84 mil),
Nuevo Leodn (78 mil), Estado de México (73 mil), Jalisco (72 mil), Guanajuato (42 mil),
Querétaroy Quintana Roo, ambos con 35 mil nuevas plazas. Por otro lado, Tamaulipas
disminuyd el registro de plazas en 2 mil, con lo que registro su segunda caida en el ano.

2 Ajuste estacional elaborado por la SHCP.
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Enlorelacionado a los salarios, aquellos correspondientes al IMSS se incrementaron en
términos anuales en 57% real durante el tercer trimestre, el mayor crecimiento desde
el tercer trimestre de 2001. Esto debido al sector de la construccion (10.8%), la industria
de la transformacion (6.6%) y los servicios de transporte (5.4%). A nivel regional, los
salarios de la region sur aumentaron en 6.4% anual y los del norte en 6.6% anual. Con la
informacion de la ENOE, el salario real anual aumentd en 7.2%, con lo que sumo tres
trimestres de alzas continuas. Finalmente, los salarios contractuales de jurisdiccion
federal crecieron 1.36% anual en términos reales, beneficiando a mas de 671 mil
trabajadores.
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En el tercer trimestre de 2023, el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
prolongo su tendencia a la baja al registrar cuatro trimestres de menores variaciones
anuales, lo cual obedecid al comportamiento de las mercancias alimenticias dentro del
rubro subyacente, asi como a los pecuarios y energéticos dentro del componente no
subyacente. Detras de este resultado se encontraron, principalmente, las menores
presiones del lado de la oferta, como la mayoria de los precios internacionales de
materias primas que fueron mas bajos respecto al afo anterior y la continua fortaleza
del tipo de cambio.

Asi, durante el tercer trimestre del 2023, la inflacion general promedio registro un alza
anual de 4.6%, menoren 1.1 pp respecto del trimestre anterior. Esta reduccion trimestral
se explico por la caida del componente subyacente en 12 pp, la cual fue la mayor del
ano, registrando una inflacion promedio de 62%. Asi como la disminucion del
componente no subyacente en 0.9 pp, y que presentd una inflacion promedio de 0.1%
durante el periodo.
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Dentro de la inflacion subyacente todos sus subindices registraron una menor
variacion respecto del segundo trimestre de 2023, con excepcion de los precios de
colegiaturas que aumentaron por la revision de cuotas escolares con el inicio de clases
en agosto. Por su parte, las mercancias redujeron su inflacion anual en 2.0 pp respecto
del trimestre anterior por las disminuciones trimestrales de 2.8 pp en mercancias
alimenticiasy 1.1 pp en no alimenticias. Mientras que los servicios tuvieron un retroceso
trimestral de 0.2 pp debido a menores variaciones de precios en vivienda y otros
servicios, gue compensaron el aumento en servicios educativos.
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Respecto al trimestre previo, la inflacion no subyacente registré una menor inflacion
trimestral promedio por el subindice de energéticos y tarifas de gobierno que
retrocedié en 0.8 pp, donde destacaron las reducciones en gas domeéstico natural (- 11.2
pp), el trasporte colectivo (- 3.1 pp) vy la electricidad (- 2.0 pp); asi como por el subindice
de pecuarios que lo hizo en 5.0 pp. En contraparte, el componente de frutasy verduras
aumento trimestralmente en 3.5 pp por las sequias nacionales que repercutieron en
algunos productos con alta ponderacion como el limon, el jitomate y el chile serrano.
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Diferencia porcentual en la variacion anual del 3T-2023 respecto al 2T-2023

INPC -1
No subyacente -0.9
Subyacente -1.2
Mercancias -2.0
Alimentos, bebidas y tabaco -2.8 Agropecuarios -1.2
Pan dulce -5.0 Chile poblano 458
Maiz -39 Chile serrano 377
Tortilla de maiz -3.0 Aguacate 32.6
Refrescos envasados -29 Limon 237
Leche pasteurizada y fresca -20 Jitomate 222
Mercancias no alimenticias -1.1 Zanahoria 20.7
Neumaticos -51 Huevo -24.3
Material escolar -3.3 Carne de cerdo -6.3
Papel higiénico y pafuelos desechables -29 Pollo -1.3
Automoviles -1 Carne deres -0.6
Servicios -0.2 Energéticos y tarifas del gobierno -0.8
Transporte aéreo 17.0 Gas doméstico natural -1.2
Universidad 1.0 Colectivo -3.1
Preparatoria 0.8 Electricidad -2.0
Loncherias, fondas, torterias y taquerias -1.6 Autobus urbano -1
Restaurantes y similares -1.5 Taxi -0.9
Vivienda propia 0.0 Suministro de agua -0.4

Nota: La informacién de los genéricos seleccionados se encuentra ordenada respecto a aquellos que presentaron una
mayor reduccién en su variacion anual respecto del trimestre anterior y que cuentan con una alta contribucién.

En el tercer trimestre, la inflacion del Indice Nacional de Precios al Productor (INPP)
incluyendo petrdoleo, se ubicd en 0.0% anual, lo cual fue ligeramente inferior a la
inflacion anual del segundo trimestre que se ubico en 0.2% anual. De esta manera, se
acumularon cinco trimestres consecutivos de una menor inflacion anual por la
desaceleracion de la mayoria de sus sectores. Dicho resultado estuvo apoyado,
principalmente, por los menores costos de transporte y la apreciacion del tipo de
cambio.

A nivel sectorial, las actividades secundarias, incluyendo petrdéleo, registraron una
deflacion anual de 2.9%, derivado de las manufacturas (- 2.1% anual) y la mineria (- 19.9%
anual), que incluye petréleo, donde ésta Ultima continué con una deflacion por
segundo trimestre consecutivo. Por su parte, las actividades terciarias registraron una
inflacion de 4.8% anual durante el tercer trimestre, sin cambios respecto al periodo de
abril a junio de 2023. En su interior, destaco la inflacion de los servicios de transportes
gue se situd en 56% anual, aumentando en 11 pp respecto al trimestre anterior.
Asimismo, disminuyo la inflacion anual de los servicios de alojamiento temporal en 3.6
pp. Finalmente, las actividades agropecuarias aumentaron su inflacion anual respecto
al trimestre anterior en 0.9 pp, al ubicarse en 6.8% anual.

En cuanto a los indices de precios de materiales de construccidn, su variacion anual en
el tercer trimestre fue de 0.1% y disminuyd en 2.2 pp debido a que todos sus subindices,
excepto muebles y accesorios, registraron menores inflaciones anuales respecto al
segundo trimestre. En su interior, destacd una menor inflacion anual en pinturas (- 5.5
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pp), productos de alambre (- 4.5 pp), otros productos quimicos (- 4.0%) y aglutinantes
(- 3.0%).

En un ambiente en el que el comercio mundial se redujo y los precios de las materias
primas tuvieron un desempeno mixto en el tercer trimestre de 2023, México aumento
SuUs exportaciones y se mantuvo como el principal socio comercial de EE.UU.
Adicionalmente, el continuo fortalecimiento de la demanda interna mexicanay un tipo
de cambio apreciado fomentaron mayores importaciones de bienes de consumo y
capital, aungque se observaron menores importaciones de bienes intermedios.

Durante el mismo periodo, el valor de las exportaciones no petroleras aumento 2.3%
respecto al trimestre inmediato anterior, con cifras ajustadas por estacionalidad. Lo
anterior fue resultado del crecimiento de 13.0% trimestral de las exportaciones
automotrices, ya que el resto de los componentes registraron contracciones
trimestrales de 1.2% para las agropecuarias, 11.9% para las extractivas y 2.5% para las no
automotrices.

En cuanto al valor de las exportaciones manufactureras, aquellas dirigidas a EE.UU.
crecieron 2.5% trimestral, mientras que las dirigidas al resto del mundo aumentaron
43% en el trimestre de julio a septiembre de 2023, con datos ajustados por
estacionalidad. Cabe sefalar que, dentro de las destinadas a EE.UU,, el valor de las
exportaciones automotrices se incremento 13.7% respecto al trimestre previo, en tanto
gue el valor de las no automotrices disminuyo 3.2%.

Por su parte, el valor de las exportaciones de las mercancias petroleras aumento 12.2%
respecto al trimestre previo, resultado del aumento del precio de la mezcla mexicana
de exportacion en 16.8% trimestral; no obstante, se observd una caida de 1.0% del
volumen de crudo exportado, derivado en parte por el incendio en una plataforma de
PEMEX ocurrido en julio.

En tanto, el valor de las importaciones no petroleras disminuyd en 0.5% respecto al
trimestre previo, una vez descontando el efecto estacional. Esta reduccion se debiod a
la caida de 2.0% en el valor de las importaciones de bienes intermedios, que
representaron el 76% de las importaciones no petroleras, en donde destaco el menor
valor de las importaciones de circuitos electronicos, maquinas para el procesamiento
de datos y aparatos eléctricos de telefonia. Por otro lado, aumentd el valor de las
importaciones de bienes de consumo no petroleros en 57% y de capital en 27%
trimestral, lo cual obedecio a la fortaleza de la demanda interna y a la apreciacion del
pPEeso.

Por otra parte, el valor de las importaciones petroleras aumentd 2.6% respecto al
trimestre previo, como resultado del repunte de los precios internacionales de
petroliferos como la gasolina, diésel y el gas natural. En su interior, durante el bimestre
de julio a agosto, destacd que el valor de las importaciones de gas natural, diésel y
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gasolina aumento 19.7, 20.0 y 52% respectivamente con relacion al bimestre anterior
con datos sin el efecto estacional®.

De este modo, con datos ajustados por estacionalidad, la balanza comercial registréo un
déficit de 148 millones de ddlares en el trimestre de julio a septiembre, el cual contrasto
con el déficit del trimestre previo de 4 mil 792 millones de doélares. Lo anterior se explico,
por una parte, por la ampliacion del superavit de la balanza no petrolera a 3 mil 702
millones de ddlares desde el déficit de 293 millones de ddlares en el trimestre anterior.
Por otro lado, la balanza petrolera aumento su saldo deficitario, al pasar de 4 mil 499
millones de ddlares a 3 mil 849 millones de ddlares en el mismo periodo de referencia.

Por su parte, el flujo de remesas del exterior que ingresd a México crecio
bimestralmente en 1.0% durante el periodo de julio a agosto de 2023, con ello acumuld
en los primeros ocho meses del ano un monto de 41 mil 459 millones de dodlares,
superior en 9.3% respecto al observado en el mismo periodo de 2022. Sin embargo, en
términos reales y en pesos las remesas tuvieron una caida bimestral de 3.0%, derivado
principalmente de la apreciacion del tipo de cambio, de tal forma que las familias
receptoras recibieron una remesa promedio inferior en 3.6% respecto al bimestre
anterior.

En cuanto al turismo, durante el bimestre de julio a agosto, se presentd una reduccion
de los ingresos por viajeros internacionales de 1.0% respecto al bimestre previo con
datos ajustados por estacionalidad® derivado de la disminucion en 0.5% del niUmero de
viajeros internacionales, y una caida de 0.5% del gasto medio realizado. Sin embargo, la
entrada de turistas via aérea presentd un mayor dinamismo al pasar de una reduccion
de 0.1% el bimestre pasado a un incremento de 12% en el bimestre de julio a agosto,
resultado del aumento en el arribo de turistas procedentes de EE.UU. (1.1%), Canada
(51%) y Argentina (5.4%), principalmente.

En lo que respecta a la cuenta corriente, la informacion mas reciente al segundo
trimestre de 2023 reveld un saldo superavitario de 6 mil 247 millones de dolares,
equivalente a 1.4% del PIB anualizado. Este saldo es significativamente mayor que el
déficit registrado en el mismo trimestre de 2022, que ascendid a 1 mil 892 millones de
dolares, que representd el 0.5% del PIB. El cambio anual en la cuenta corriente
obedecio6 principalmente a la reduccion del déficit de la balanza comercial petrolera,
asi como al déficit de la balanza de ingreso primario, y de un mayor superavit de los
ingresos por remesas; lo anterior fue compensado parcialmente por un aumento del
saldo deficitario de la balanza de servicios.

Finalmente, en linea con el comportamiento de la cuenta corriente, se registré una
salida de recursos de tal forma que el saldo de |la cuenta financiera implico un préstamo
neto de México al resto del mundo por un monto de 6 mil 875 millones de ddlares,

3 Ajuste estacional elaborado por la SHCP.
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resultado que contrasto con el endeudamiento neto de 509 millones de ddlares en el
mismo periodo del aho anterior. Este comportamiento se explicd por una menor
entrada de recursos en los rubros de inversion directa y en otra inversion, asi como una
mayor salida de éstos en derivados financieros que fue compensado parcialmente por
la menor salida de recursos en la inversion de cartera.

Sin embargo, la economia mexicana continud captando recursos por concepto de
inversion directa por 3 mil 134 millones de dolares, especialmente por los flujos de IED
hacia México por 5 mil 675 millones de dolares. Con lo anterior, la IED acumulo al primer
semestre de 2023 un monto de 29 mil 41 millones de ddlares, monto maximo desde
gue se tiene registro, con datos preliminares.

Cuenta corriente Cuenta financiera
(% del PIB, acum. 4 trimestres) 6 (% del PIB, acum. 4 trimestres)
4 Entrada de flujos netos
4 L
2 S =
0 0

s LU LT I "MALHL

Salida de flujos netos

8 L -6 -
T A AR 2T R A | P e v eI
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
mmmm |ng. secundario mmm |ng. primario = Activos de Reserva Otra Inversion
Blz. servicios Bz, petrolera mmsm Derivados s Portafolio
Bz, no petrolera —e— Cuenta corriente m |[ED —=e— Cuenta financiera
Fuente: Banco de México e INEGI. Fuente: Banco de México e INEGI.

I.3 Evolucién del sistema financiero mexicano

Durante el tercer trimestre de 2023, el sistema financiero mexicano registré mayores
episodios de volatilidad y aversion al riesgo debido al cambio en la expectativa de un
periodo con tasas mas elevadas por un tiempo prolongado en economias avanzadas.
Como resultado, el peso mexicano se deprecid ligeramente respecto al dolar
estadounidense, las tasas de interés soberanas y el riesgo pais se incrementaron,
mientras que el crédito de la banca comercial sigui¢ incrementando, al tiempo que se
mantuvieron niveles de capitalizacion elevados y bajas tasas de morosidad.

Al 29 de septiembre, el tipo de cambio se ubicd en 17.4 pesos por ddlar estadounidense,
lo que represento una depreciacion de 1.7% respecto al nivel observado al 30 de junio
de 2023. Por su parte, la volatilidad implicita a un mes durante el tercer trimestre se
ubico en11.2%, 0.6 pp por arriba del promedio del trimestre previo. Sin embargo, el peso
se mantuvo relativamente fuerte frente a otras economias pares como el peso chileno,
el real brasileno y el sol peruano, monedas que presentaron una mayor depreciacion
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durante el trimestre del 10.0, 49 y 4.2%, respectivamente. Los solidos fundamentales
macroeconomicos del pais, el bajo déficit en cuenta corriente financiado por flujos de
inversion extranjera directa, la estabilidad politica y social del pais, asi como el amplio
diferencial de tasas relativo entre el Banco de México (Banxico) y la FED, fueron factores
que contribuyeron a la fortaleza de la moneda nacional.

Durante el tercer trimestre, Banxico mantuvo sin cambios su tasa de interés objetivo
en 11.25% durante las reuniones del 10 de agosto y el 28 de septiembre. Si bien las
presiones inflacionarias continuaron a la baja, en su Udltima reunion, el Comité de
Politica Monetaria reviso al alza sus expectativas de inflacion para el cierre del afno y el
siguiente ante la persistencia de la inflacion subyacente, al tiempo que comunicd que
mantendra el nivel actual de tasa de interés por un mayor tiempo hasta lograr la
convergencia a la meta de inflacion del 3.0%.

Por otro lado, la aversion al riesgo hacia economias emergentes aumento durante el
tercer trimestre. Las Permutas de Incumplimiento Crediticio a cinco ahos (CDS, por sus
siglas en inglés) para la deuda soberana de México se ubicaron en 1279 pb al 29 de
septiembre, 25.8 pb por encima de valor observado el 30 de junio, aunque 12.5 pb por
debajo del promedio de 2022. Este incremento se mantiene en linea con el observado
en otros paises que mantienen la misma calificacion crediticia que México para su
deuda soberana de largo plazo como Italia, Panama y Perd, cuyo riesgo crediticio
aumento en 336,169y 9.4 pb, respectivamente, durante el mismo periodo.

En cuanto al mercado de renta fija, si bien se observaron incrementos en las tasas de
mediano y largo plazo durante el tercer trimestre, la curva de rendimientos
permanecio invertida. Lo anterior debido a que se prevé continlde la postura monetaria
restrictiva del banco central, aunque sin cambios en la tasa de politica monetaria,
aunado a la expectativa de que las tasas de interés en economias avanzadas
permanezcan elevadas por un tiempo prolongado. Asi, la pendiente de 10y 2 aflos se
mantuvo negativa, ubicandose en -72 pb al 29 de septiembre, mientras que el
rendimiento de los bonos del Gobierno Federal en moneda nacional a 10 ahos se ubico
en 9.9%, lo cual reflejé un incremento de 120 pb en relacidon con el cierre del trimestre
previo.
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Tipo de cambio y volatilidad implicita Curva de rendimientos en México
(Pesos por ddlar, por ciento) (Por ciento, cierre trimestral)
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Respecto al mercado de renta variable, el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) registro
una disminucion de 5.0% al cierre del tercer trimestre con respecto al previo y se ubico
en 50,875 unidades. Lo anterior debido a la expectativa de que las tasas de Banxicoy la
FED se mantengan altas por mayor tiempo al esperado, asi como por temores de una
desaceleracion economica en China. Al interior, los sectores del IPC que presentaron la
mayor disminucion en el periodo fueron telecomunicaciones (-189%), consumo
frecuente (-3.0%), industrial (-2.0%), materiales (-1.5%), servicios financieros (-1.5%), vy
consumo no basico (-0.1%); por su parte, el sector salud crecio 6.2%.

En agosto de 2023, el crédito vigente al sector privado no financiero por parte de la
banca comercial registré un incremento real de 1.4% con respecto a junio del mismo
ano, con cifras ajustadas por estacionalidad. Al interior de este rubro, destaco el crédito
al consumo, el cual crecid 1.8% real, apoyado por el rubro de tarjetas de crédito;
mientras que el crédito al sector vivienda crecio 0.6% real, a pesar de una reduccion en
el segmento de interés social. El crédito vigente a las empresas mostro un incremento
real de 1.5% en el mismo periodo, con crecimientos de 22.6,151,0.8 y 0.7% en los sectores
de mineria, medios masivos, construccion y comercio, respectivamente, mientras que
el sector manufacturero registré una contraccion de 1.3%, en el mismo periodo.

Por Ultimo, con base en las Ultimas cifras disponibles, el ICAP de la banca comercial se
ubico en 19.3% en agosto, cifra por encima del capital minimo regulatorio establecido
por los estandares internacionales de Basilea Il de 10.5%, mientras que el indice de
morosidad al mismo mes se mantuvo en un nivel tolerable de 2.1%, similar al observado
al cierre del trimestre previo, y 1.0 pp por debajo del promedio observado en periodos
de estrés previos como 2008-20009.
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. INFORME SOBRE LAS FINANZAS PUBLICAS

Al tercer trimestre del ano los principales indicadores de finanzas publicas mostraron
un comportamiento favorable, con lo que el saldo de la deuda como porcentaje del PIB
se mantuvo en un nivel sostenible, de acuerdo con lo dispuesto en la LFPRH. Si bien se
presentaron desafios relacionados con la evolucion de los ingresos presupuestarios, la
politica fiscal dio muestra de su flexibilidad para adaptarse.

En el caso de los ingresos presupuestarios, se registré un crecimiento real de la
recaudacion tributaria, lo cual fue favorecido por el buen desempeno del ISR —como
resultado del crecimiento del empleo, los salarios y las mayores ganancias de las
empresas— Y los resultados de las medidas para combatir la evasion y elusion fiscal.
Aunado a lo anterior, el mayor dinamismo del consumo privado favorecié una mayor
recaudacion del IEPS distinto de combustibles. No obstante, con respecto al programa
los ingresos estuvieron por debajo de lo aprobado en la Ley de Ingresos de la
Federacion (LIF).

Con relaciéon a los ingresos petroleros, el monto acumulado entre enero y septiembre
registro un descenso respecto a 2022 que se relaciond, por un lado, con la apreciacion
del tipo de cambio, que redujo la cotizacion en pesos del barril de la mezcla mexicana
de petroleo para exportacion, y, por el otro, con la disminucion de los precios de los
hidrocarburos a nivel internacional respecto al ano previo. Cabe destacar que este
Ultimo factor favoreciod la reduccion de los estimulos a los combustibles, lo cual
permitid que la recaudacion del IEPS correspondiente recuperara paulatinamente su
contribucion al crecimiento de los ingresos tributarios.

En cuanto al gasto publico, destacd el incremento en la inversion fisica, que contribuyd
al crecimiento de la capacidad productiva de México, a través de mejoras en la
infraestructura de transporte, refinacion y espacios industriales. Asimismo, en el
periodo observado, sobresalio el crecimiento del gasto en proteccion social, que busca
impulsar el bienestar de las familias a través de mas becas, pensiones y otros apoyos
directos a la poblacion mas vulnerable.

lIL1 Principales indicadores de la postura fiscal

En el acumulado a septiembre de 2023, el balance presupuestario del Sector Publico
presentd un déficit de 665 mil 219 millones de pesos, que se comparod favorablemente
con lo estimado en el programa de 728 mil 142 millones de pesos®, aunque fue mayor
al registrado en los primeros nueve meses de 2022 de 375 mil 437 millones de pesos.

4 Los balances, ingresos y gastos del programa corresponden a la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos de la
Federacion aprobados por el H. Congreso de Unidn, asi como al Acuerdo por el que se da a conocer el calendario
mensual del prondstico de los ingresos contenidos en el articulo 1de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio
Fiscal de 2023y con base en la metodologia utilizada para realizar este prondstico, publicado el 6 de diciembre de 2022
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Por su parte, el balance presupuestario primario del Sector Publico registré un
superavit de 93 mil 15 millones de pesos, por encima del previsto en el programa para
este periodo de 44 mil 203 millones de pesosy por debajo del registrado el afo anterior
de 186 mil 70 millones de pesos.

Excluyendo la inversion del balance publico presupuestario® para evaluar la
contribucion del gasto publico al equilibrio, se observd un superavit de 162 mil 93
millones de pesos, inferior en 28 mil 870 millones de pesos respecto al superavit
previsto originalmente para el periodo de 190 mil 963 millones de pesos.

Por su parte, el Gobierno Federal registré un déficit de 871 mil 471 millones de pesos, o
cual se compensd parcialmente con el superavit de las Empresas Productivas del
Estado (Pemex y CFE) de 46 mil 915 millones de pesos y de los organismos de control
presupuestario directo (IMSS e ISSSTE) de 159 mil 337 millones de pesos.

En cuanto a las fuentes de financiamiento del balance publico presupuestario, se
registro un endeudamiento interno de 648 mil 786 millones de pesos y un
endeudamiento externo de 16 mil 433 millones de pesos®.

Finalmente, en el acumulado de enero a septiembre de 2023, los RFSP registraron un
déficit de 813 mil 587 millones de pesos, monto superior al déficit observado en 2022
de 597 mil 421 millones de pesos. En particular, los RFSP primarios registraron un
superavit de 275 mil 471 millones de pesos, cifra menor al superavit observado en el
mismo periodo del ano anterior de 300 mil 765 millones de pesos.

en el Diario Oficial de la Federacion (DOF), y a los Calendarios del Presupuesto Autorizados para el Ejercicio Fiscal 2023,
publicados el 12 de diciembre de 2022 en el DOF.

5 De acuerdo con el articulo 17 de la LFPRH vy el articulo 1, parrafo 6, de la LIF 2023, la meta anual del balance
presupuestario es de equilibrio, descontando el gasto de inversion del sector publico presupuestario aprobado en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion.

5 El endeudamiento externo incluye el endeudamiento directo vy la variacion de los activos financieros que el Sector
Publico mantiene para su operacion en instituciones financieras del exterior. Por su parte, el financiamiento interno a
valor de colocacion incluye el financiamiento neto a través de operaciones de crédito, de colocacion de valores
gubernamentales, asi como la variaciéon de activos financieros con el fin de administrar su liquidez. De acuerdo con la
normatividad vigente para el registro de los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (Pidiregas), las cifras
reportadas en este apartado reflejan, en el pasivo directo, la amortizacion de los dos primeros afios de los proyectos que
entran en operacion, lo cual difiere del registro del gasto presupuestario en donde el efecto se refleja cuando se realiza
la amortizacion del pasivo.
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Situacién financiera del Sector Publico

(Millones de pesos)

Balance presupuestario (BP)

-375,436.5 -728,142.0 -665,218.6 62,923.4 n.s.
Balance presupuestario sin inversion™~ 442,825.9 190,963.1 162,093.3 -28,869.8 -65.4
Ingreso presupuestario 4,887,518.4 5,353,070.9 5,195,420.6 -157,650.3 0.4
Gasto neto presupuestario 5,262,954.9 6,081,212.8 5,860,639.2 -220,573.7 51
Gasto programable 3,870,933.2 4,307,560.6 4,179,009.5 -128,551.2 19
Gasto no programable 1,392,021.7 1,773,652.2 1,681,629.7 -92,022.5 141
Balance presupuestario primario 186,070.3 44203.0 93,015.4 48,8123 -52.8
Balance presupuestario (BP) -375,436.5 -728,142.0 -665,218.6 62,923.4 n.s.
Balance presupuestario sin inversion™ 442,825.9 190,963.1 162,093.3 -28,869.8 -65.4
Balance del Gobierno Federal -473,032.3 -801,719.0 -871,470.6 -69,751.6 ns.
Empresas productivas del Estado -13,774.0 -17,050.4 46,915.0 63,965.3 ns.
Balance de Pemex 12,4717 -42,667.6 12,706.4 55,374.0 -38
Balance de la CFE -26,245.7 25,617.2 34,208.6 8,591.4 ns.
Organismos de control presupuestario directo 11,369.8 90,627.4 159,337.0 68,709.6 351
Balance de IMSS 96,759.5 87,055.7 137,758.5 50,702.8 344
Balance de ISSSTE 14,610.3 35717 21,5785 18,006.8 39.4
Partidas informativas
RFSP -597,421.1 -813,587.0 n.s.
RFSP primario 300,764.9 275,470.6 -13.5
Balance publico (BP + BEBCP) -348,360.0 -727,842.0 -645,309.8 82,532.2 n.s.
Balance publico primario 203,486.9 44577 4 111,894.9 67317.4 -481
Balance de entidades bajo control presupuestario 270765 200.0 199089 19,6089 206

indirecto (BEBCP)

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p-/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

'/ Para 2022 excluye hasta 3.1% del PIB de la inversién del sector publico presupuestario de acuerdo con el articulo 1° de la LIF para ese afio y para 2023 excluye el
gasto de inversion del sector publico presupuestario de acuerdo con el articulo 1° de la LIF vigente.

Fuente: SHCP.

1.2 Ingresos presupuestarios

Durante los primeros tres trimestres del ano, los ingresos presupuestarios dieron
cuenta de su capacidad de adaptacion a la evolucion de diversas variables, tales como
los precios de los hidrocarburos, el tipo de cambioy la tasa de interés. Especificamente,
de enero a septiembre de 2023, los ingresos presupuestarios del Sector Publico
alcanzaron los 5 billones 195 mil 421 millones de pesocs, cifra menor a la prevista en el
programa en 157 mil 650 millones de pesos. En comparacion con el mismo periodo de
2022, se observo un crecimiento real anual de 0.4%, impulsado por la solidez de la
recaudacion tributaria, principalmente.

Al interior de los ingresos presupuestarios totales, los ingresos del Gobierno Federal
pasaron de representar 73.6% del total en enero-septiembre de 2022 a 741% en el
mismo periodo de 2023; los de Pemex y CFE de 18.4% a 17.3%; y los de organismos bajo
control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE) de 8.0% a 8.6%.
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En cuanto a la composicion de los ingresos por fuente de generacion, destaco que los
tributarios pasaron de representar el 59.3% del total en los primeros nueve meses de
2022 al 64.5% en el mismo periodo de 2023, mientras que los petroleros disminuyeron
su participacion de 20.6% al 15.1%.

La evolucion de los principales rubros de ingresos durante enero-septiembre de 2023
fue la siguiente:

Los ingresos tributarios sumaron 3 billones 350 mil 728 millones de pesos, monto
inferior al programa en 116 mil 156 millones de pesos y mayor a lo observado en los
primeros nueve meses de 2022 en 9.1% en términos reales. Este incremento fue el
mas alto desde 2016 para un periodo analogo, y fue superior al crecimiento
promedio de 7.0% observado en los Ultimos diez anos.

o Cabe destacar que este resultado fue impulsado por un notable crecimiento
de la recaudacion tributaria en el mes de septiembre, misma que registré un
aumento de 22.3% real respecto al mismo mes de 2022, el mas alto desde 2015
para este mes.

La recaudacion del ISR se ubicd en 1 billon 922 mil 240 millones de pesos, por arriba
del monto programado para el periodo en 40 mil 545 millones de pesos y de lo
registrado al cierre del tercer trimestre del aho pasado en 3.7% real, ligando cuatro
aNos consecutivos de incrementos. Estos resultados son consistentes con los
efectos de las reformas en materia laboral emprendidas por esta administracion,
gue favorecieron mayores niveles de empleo, aumentos de la masa salarial en
términos reales y el mejor desempeno de las ganancias de las empresas.

La recaudacion del IVA registré una reduccion de 4.7% real anual respecto a lo
acumulado al tercer trimestre de 2022 debido, principalmente, al efecto de la
apreciacion del tipo de cambio, toda vez que el valor facturado en pesos de
Multiples bienes importados se contrajo respecto a lo observado en el ano previo.

La recaudacion del IEPS de gasolinas y diésel se ubicd en terreno positivo,
acumulando once meses consecutivos de recaudacion positiva, siendo el rubro
gue contribuyo en mayor medida al crecimiento de los ingresos tributarios. Este
desempeno se asocid a la disminucion en los precios internacionales de referencia
de las gasolinas y el diésel respecto a 2022, mismo que favorecid una reduccion
gradual del estimulo al precio de combustibles que se aplico el ano pasado para
prevenir un incremento de la inflacion.

Por su parte, los ingresos por concepto del IEPS distinto de gasolinas y diésel, los
cualesreflejan el crecimiento del consumo privado en productos gravados con este
impuesto, se incrementaron durante enero-septiembre en 51% real anual, el mayor
aumento registrado desde 2015 para el mismo periodo, con aumentos en los rubros
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de cervezas y bebidas refrescantes, asi como de los productos de alta densidad
calorica.

Los ingresos petroleros del Sector Publico se ubicaron en 787 mil 92 millones de
pesos, monto inferior a lo programado en 216 mil 774 millones de pesos, con una
disminucion anual de 26.2% real respecto al mismo periodo de 2022. Al interior, los
ingresos petroleros del Gobierno Federal se ubicaron por debajo del programa en
138 mil 301 millones de pesos y de los observados en enero-septiembre del afo
anterior en 45.8% real, mientras que los ingresos de Pemex fueron inferiores a lo
programado en 78 mil 473 millones de pesosy a lo observado en enero-septiembre
de 2022 en 12.2% real.

o Durante el periodo, Pemex recibio el 69.4% de la renta petrolera, muy por
encima del promedio de 49.5% observado en los Ultimos diez anos durante
enero-septiembre. Lo anterior fue resultado de las medidas para reducir la
carga fiscal de la empresa, mejorar su situacion financiera y potenciar
paulatinamente su contribucion a las finanzas publicas.

Los ingresos no tributarios sumaron 256 mil 909 millones de pesos, monto superior
en 76 mil 60 millones de pesos respecto a lo aprobado e inferior a lo observado en
los primeros nueve meses de 2022 en 12.7% real. En el caso de la diferencia con el
programa, ésta se explica por la mayor recaudacion de derechos vy
aprovechamientos respecto a lo previsto en 52 mil 4 millones y 18 mil 924 millones
de pesos, respectivamente. En comparacion con el aho anterior, los ingresos fueron
menores por la captacion de ingresos de una sola vez, como las recuperaciones del
patrimonio de fideicomisos y otros activos financieros.

Los ingresos propios del IMSS y del ISSSTE se ubicaron en 448 mil 958 millones de
pesos, monto superior en 42 mil 211 millones de pesos a lo programado y en 7.8%
real respecto a enero-septiembre del ano anterior. Lo anterior obedece,
principalmente, a mayores ingresos del IMSS respecto al programa en 10.6% vy al
ano anterior en 8.3% real. Cabe sefalar que el crecimiento anual de los ingresos del
IMSS es el mas alto desde 2012 y se atribuye a los mayores pagos de cuotas a la
seguridad social en el contexto de los altos niveles de creacion de empleo.

Los ingresos propios de CFE ascendieron a 351 mil 734 millones de pesos, cifra
superior en 57 mil 8 millones de pesos respecto al programa y en 6.9% real a lo
observado en los primeros nueve meses de 2022, debido a mayores ventas por
volumen y tarifas.
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

Indicadores Petroleros
(En términos de flujo de efectivo) ™

Plataforma de produccién de petréleo con condensados (mbd) 1,837.0 1,858.4
Plataforma de produccion de petréleo sin condensados (mbd) 1,754.0 1,765.4
Plataforma exportacion (mbd) 965.8 782.1
Precio de petréleo (dpb) 9.4 71.8
Precio de referencia del gas natural ($MBTU) 6.4 63

Partida informativa
Tipo de cambio (pesos por dolar) ™/ 20.4 20.4

1943.4
1,661.9
1,023.0
682

&l

181

106.4
LRl
572

-24.2
B2

85.0
-103.5
240.8

G5
&2

58
-53
59
-26.2
-50.9

-16.2

4.6
-59
30.8
50
-50.4

-n.3

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

*_/ Los indicadores petroleros corresponden a flujo de efectivo para el periodo de diciembre de 2022 a agosto de 2023.

**_/ Para el tipo de cambio corresponde a la variacién real (variacién nominal ajustada por inflacion).
Fuente: SHCP.

En cumplimiento con lo sefalado en el articulo 1° de la LIF 2023, se informa que en el
periodo enero-septiembre se obtuvieron ingresos bajo la modalidad de pago de las
contribuciones en especie o servicios por 248 millones de pesos.
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Ingresos del Sector Publico Presupuestario
(Millones de pesos)

Total 4,887,518.4 5,353,070.9 5,195,420.6 -157,650.3 0.4
Petroleros 1,006,481.9 1,003,865.7 787,091.8 -216,773.9 -26.2
Empresa productiva del Estado (Pemex) 587,460.6 624,829.2 546,356.2 -78,473.0 -12.2
Gobierno Federal*/ 419,021.2 379,036.5 240,735.6 -138,300.9 -45.8
Fondo Mexicano del Petréleo 415,824.8 376,473.3 240,184.1 -136,289.2 -455
ISR de contratistas y asignatarios 3,196.4 2,563.2 551.6 -2,011.6 -83.7
No petroleros 3,881,036.5 4,349,205.1 4,408,328.7 59,123.6 7.2
Gobierno Federal 3,177,096.9 3,647,732.8 3,607,636.8 -40,096.0 7.2
Tributarios 2,899,162.0 3,466,884.2 3,350,727.8 -116,156.4 91
Impuesto sobre la renta 1,749,871.5 1,881,694.7 1,922,240.1 40,545.4 37
Impuesto al valor agregado 944,223.8 1,075,431.8 953,054.0 -122,377.8 -4.7
Produccién y servicios 60,395.0 357,515.4 328364.6 -29,150.8 4133
Importaciones 70,104.5 72,030.8 71,257.0 -773.8 -4.0
Impuesto por la actividad de
exploracién y extraccion de 5378.6 5757.3 5,447.9 -309.4 -4.4
hidrocarburos
Otros 69,188.7 74,4542 70,364.3 -4,089.9 -4.0
No tributarios 277,934.9 180,848.6 256,909.0 76,060.4 -12.7
Oueaniines ele coiie] [pres) plissis e 3931832 406,746.4 4489577 42213 7.8
directo ! ! ! !
IMSS 357,928.9 371,186.1 410,599.9 39,413.8 83
ISSSTE 35,2543 35,560.2 38,357.7 2,797.5 2.7
Empresa productiva del Estado (CFE) 310,756.4 294,726.0 351,734.3 57,008.3 69
Partidas informativas
Ingresos tributarios sin IEPS de combustibles 2,984,870.9 3,267,483.0 3,184,991.8 -82,491.2 0.7

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

»/ Cifras preliminares.

Y Los ingresos propios incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, asi como ingresos diversos derivados de servicios y aportaciones
patrimoniales, entre otros.

2/ Incluye los ingresos que el gobierno recibe a través del Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacion y el Desarrollo y la recaudacién de ISR
que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos.

Fuente: SHCP.

lI.3 Gasto presupuestario

Al tercer trimestre del afo, el gasto publico se mantuvo enfocado en la provision de
servicios publicos de calidad y de apoyos directos a grupos vulnerables de la poblacion,
con el propdsito de mejorar su calidad de vida. Lo anterior, de acuerdo con lo dispuesto
en el Plan Nacional de Desarrollo 2019-2024.

En términos generales, el desempeno del gasto se encontrd en linea con la evolucion
de los ingresos y se espera que en lo que resta del ano las brechas respecto a lo
programado disminuyan gradualmente. Al cierre del periodo, el gasto neto pagado se
ubicod en 5 billones 860 mil 639 millones de pesos, monto inferior al previsto en el
programa’ en 220 mil 574 millones de pesos y mayor al registrado en el mismo periodo

7 Corresponde a los Calendarios de Presupuesto Autorizados para el Ejercicio Fiscal 2023, publicados el 12 de diciembre
de 2022 en el DOF.
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del ano anterior en 51% real. Por su parte, el gasto primario fue superior en 25% en
términos reales; el gasto neto total excluyendo la inversion financiera, las pensiones, las
participacionesy el costo financiero aumento 3.6% real, mientras que el gasto corriente
estructural fue mayor en 7.0% real®, en comparacion con el mismo periodo de 2022.

Las menores erogaciones del gasto respecto al programa obedecen en parte a un
menor gasto programable, el cual se ubicd por debajo del monto previsto en el
programa en 128 mil 551 millones de pesos. Al interior, las erogaciones de las Empresas
Productivas del Estado (Pemex y CFE), de los organismos bajo control presupuestario
directo (IMSS e ISSSTE), de los entes autonomos y de la Administracion Publica
Centralizada fueron menores en 78 mil 438 millones de pesos, 23 mil 76 millones de
pesos, 16 mil 334 millones de pesosy 7 mil 281 millones de pesos, respectivamente.

El gasto no programable fue inferior al programa en 92 mil 23 millones de pesos debido
a un menor pago respecto a lo programado de participaciones a los estados y
municipios en 60 Mil 998 millones de pesos, asociado a la evolucion de la recaudacion
federal participable, por un menor pago de Adefas y otros en 16 mil 914 millones de
pesos y por un menor costo financiero en 14 mil 111 millones de pesos. Cabe destacar
gue el gasto en este Ultimo rubro se encuentra controlado, ubicandose 1.8% por debajo
de lo programado, y se compara favorablemente respecto a otros episodios de altas
tasas de interés, evidenciando el éxito de las mudltiples operaciones de
refinanciamiento de pasivos emprendidas por el Gobierno de México.

La evolucion de los principales rubros del gasto neto pagado respecto a enero-
septiembre de 2022, fue la siguiente:

e Elgasto programable presentd un aumento real de 1.9% derivado de lo siguiente:

o La inversion financiera fue menor en 241% real, lo cual se explico,
principalmente, por el efecto de la compra de la refineria de Deer Park en el
primer trimestre de 2022 por parte de Pemex. A lo anterior se suma el efecto
de las aportaciones del Gobierno Federal a Pemex para la amortizacion de
deuda, la inversion en la refineria Olmeca-Dos Bocas, la rehabilitacion de otras
refinerias y el mantenimiento de plantas de fertilizantes al tercer trimestre de
2022, las cuales ascendieron a 107 mil 990 millones de pesos, mientras que este
ano se ubicaron en 102 mil 671 millones de pesos.

o El gasto de operacion fue menor en 2.8% real, lo que se explicd por el menor
gasto de operacion distinto de servicios personales en 7.2%, mientras que las
erogaciones en servicios personales fueron menores en 0.3% en términos

8 El gasto corriente estructural se establece en el articulo 2, Fraccion XXIV Bis y articulo 17, de la Ley de Federal de
Presupuestoy Responsabilidad Hacendaria, como el gasto neto total menos el costo financiero, participaciones, Adefas,
pensiones y jubilacionesy la inversion fisica y financiera directa de las dependencias y entidades de la Administracion
Publica Federal y excluyendo a Empresas Productivas del Estado (Pemex y CFE).
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reales. Esta reduccion del gasto de operacion es resultado de los esfuerzos
realizados en esta administracion para contar con una estructura
gubernamental austera y eficiente.

o El gasto en subsidios, transferencias y aportaciones fue superior en 15.3% real
anual.

o El gasto en desarrollo social fue mayor en 7.4% real, el crecimiento mas alto
observado desde 2014, por mayores erogaciones en las funciones de proteccion
ambiental en 181% real; de vivienda y servicios a la comunidad en 17% real; de
proteccion social en 89% real: de recreacion, cultura y otras manifestaciones
sociales en 8.8% real y de educacion en 6.7% real.

— Respecto al gasto en educacion, el incremento observado al cierre de
septiembre fue el segundo mas alto desde 2008.

— En el caso del gasto en proteccion social, se registré un maximo histérico
para el periodo enero-septiembre, en términos reales, resultado del
compromiso de contribuir al bienestar de la sociedad desde la politica
fiscal.

o El pago de pensionesy jubilaciones fue mayor en 5.0% real.

o El gasto en inversion fisica fue superior en 2.0% real, lo que obedecio
fundamentalmente a las mayores erogaciones en la inversion fisica directa del
Gobierno Federal y de la CFE que registraron crecimientos reales de 3.9% vy
21.6% real.

- En el agregado, el desempeno de la inversion fisica entre enero y
septiembre se compard favorablemente con la disminucion promedio de
0.7% real observada en los diez anos previos. Lo anterior responde, en gran
medida, al avance en la construccion de los proyectos de infraestructura
impulsados por esta administracion, enfocados en mejorar la conectividad
entre regiones a través de inversiones en aeropuertos, vias férreas,
carreteras, puertos, en otros.

e El gasto no programable fue mayor en 14.1% real, debido a un mayor costo
financiero en 27.5% real; mayor pago de Adefas y otros en 446% y un mayor pago
de participaciones a entidades federativas en 2.7% real.

La inversion impulsada, que considera la inversion presupuestaria mas la inversion
financiada, esto es, los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo
(Pidiregas) que permiten complementar la infraestructura publica, sumo 662 mil 249
millones de pesos y fue superior a la del ano anterior en 1.8% en términos reales. Los
recursos para inversion financiada ascendieron a 201 millones de pesos, mismos que se
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orientaron a apoyar proyectos de generacion, transmision y transformacion de energia
eléctrica en diversas zonas del pafs.

Gasto total del Sector Publico Presupuestario
(Millones de pesos)

Total 5,262,954.9 6,081,212.8 5,860,639.2 -220,573.7 5.1
Gasto primario 4,701,448.1 5,308,867.8 5,102,405.2 -206,462.6 25
Programable 3,870,933.2 4,307,560.6 4,179,009.5 -128,551.2 19
Gobierno Federal 2,800,422.5 3,211158.2 3187,5435 -23,614.7 75
Ramos auténomos 89,5493 109,715.9 93,381.8 16,3342 15
Ramos administrativos 1173,310.4 1,341,546.5 1,392,655.1 51,108.6 121
Ramos generales 1,537,562.8 1,759,895.8 1,701,506.6 -58,389.2 45
Organismos de control presupuestario directo 1,015272.2 1,153,827.8 1,130,751.5 23,0763 52
IMSS 714,297 4 8112315 801,456.6 -9,775.0 59
ISSSTE 300,974.8 342,596.2 329,294.9 13,3014 33
Empresas Productivas del Estado 867,984.0 849,245.8 770,807.6 -78,438.2 -16.2
Pemex 463,811.6 539,348.4 4374429 -101,905.5 -11.0

CFE 4041725 309,897.4 333364.7 23,4673 221

(-) Operaciones compensadas y diferimiento de pagos 812,745.6 906,671.2 910,093.1 3,422.0 57

No programable 830,514.9 1,001,307.2 923,395.7 -77,91.5 5.0
Participaciones 8261715 959,274.1 898,276.5 -60,997.6 27
Adefasy otros 43435 42,0331 25119.2 -16,913.9 446.0
Costo financiero 561,506.8 772,345.0 758,234.0 -14,111.0 27.5

Partidas informativas
Gasto neto total sin erogaciones en inversiones financieras,

. S ) ] 2,819,834.5 3,342,537.6 3,093,510.9 -249,026.7 36
pago de pensiones, participaciones y costo financiero
Gasto neto toFaI sin erogaciones en inversiones financieras, 33813413 47148826 38517449 2631377 76
pago de pensiones y participaciones
Gasto neto total sin erogaciones en inversiones financieras 5,058,535.5 6,036,141.9 5,696,220.1 -339,921.8 63
Gasto corriente estructural 1,961,994.3 2,287,056.4 2,222,894.9 -64,161.5 7.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

-/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
A continuacion, se presenta la desagregacion del gasto programable con base en sus
tres clasificaciones: i) administrativa, que identifica las erogaciones de acuerdo con el
ramo administrativo, la entidad que ejerce los recursos y los canalizados a los gobiernos
de las entidades federativas y municipios; ii) funcional, que relaciona el gasto con las
principales actividades que realizan las dependencias y entidades de la Administracion
Publica Federal, y iii) econdmica, que ordena los recursos de acuerdo con su naturaleza
y tipo de gasto.
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Gasto programable presupuestario
Clasificaciéon Administrativa
(Millones de pesos)

Total 3,870,933.2 4,307,560.6 4,179,009.5 -128,551.2 1.9
Ramos Auténomos 89,549.3 109,715.9 93,381.8 -16,334.2 -1.5
Legislativo 9,177.1 12,339.8 10,2489 -2,090.9 54
Judicial 44,902.8 56,486.5 47,556.8 -8,929.7 0.0
Instituto Nacional Electoral 13,652.2 13,9517 12,885.7 -1,066.0 -10.9
Comisiéon Nacional de los Derechos Humanos 1,067.1 1,238.0 1,030.6 -207.4 -8.8
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia 6,109.8 6,992.7 6,138.2 -854.6 -51
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa 1,906.1 2,416.2 2,024.7 -3915 03
Comision Federal de Competencia Econémica 3726 468.7 410.0 -58.7 39
Instituto Federal de Telecomunicaciones 13255 1,072.0 1,434.6 362.7 22

Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion. y Proteccion

5759 745.7 622.1 -1235 2.0

de Datos Personales
Fiscalia General de la Republica 10,460.3 14,004.6 11,030.1 -2974.5 -0.4
Poder Ejecutivo 4,594,129.5 5,104,515.8 4,995,720.8 -108,795.1 2.7
Administracién Publica Centralizada 2,710,873.2 3,101,442.3 3,094,161.7 -7,280.6 7.8
Ramos Administrativos 1,173,310.4 1,341,546.5 1,392,655.1 51,108.6 121
Presidencia de la Republica 315.0 565.0 335.3 -229.7 0.5
Gobernacién 6,926.6 54123 9,010.5 BISO8E 228
Relaciones Exteriores 8,537.5 7,739.0 9,122.0 1,383.0 0.9
Hacienda y Crédito Publico 19,0515 19,683.7 68,046.4 48,362.8 2372
Defensa Nacional 86,7551 78140.3 76,836.8 -1,303.5 -16.4
Agricultura y Desarrollo Rural 46,1911 62,619.4 63,594.7 975.3 30.0
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes 40,765.3 58,828.4 50,708.5 -8,119.9 17.4
Economia 23177 24492 22732 -176.0 -7.4
Educacién Publica 245,474.8 278,377.4 292,772.4 14,3949 126
Salud 104,353.7 121,356.5 81,879.5 -39,477.0 -259
Marina 29,319.1 322823 36,5921 4,309.8 17.8
Trabajo y Previsiéon Social 21,1755 18,935.8 17,353.4 -1,582.4 -22.6
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 13,340.7 13,016.9 15,848.2 2,831.3 122
Medio Ambiente y Recursos Naturales 26,9813 54.796.3 48,7359 -6,060.4 70.5
Energia 110,007.4 21,668.5 11,496.9 89,828.4 -4.3
Bienestar 243,625.7 338,006.6 322,8789 -15,127.6 251
Turismo 90,692.0 128,782.8 77,796.0 -50,986.8 -19.0
Funcién Publica 1,149.0 1,094.7 1,312.2 217.5 7.8
Tribunales Agrarios 617.3 657.6 649.2 -84 -0.7
Seguridad Publica y Proteccion Ciudadana 32,8342 48,6441 37,882.7 -10,761.3 89
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 975 n2.7 103.7 -9.0 0.4
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 22,7979 24,852.8 24,820.2 -32.7 2.8
Comisién Reguladora de Energia 2571 2258 2622 365 =57/
Comisién Nacional de Hidrocarburos 3428 177.8 3431 1653 -55
Entidades no Sectorizadas 8,119.8 10,776.9 29,103.6 18,326.7 238.4
Cultura 1,264.7 12,3439 12,897.6 5537 81
Ramos Generales 1,537,562.8 1,759,895.8 1,701,506.6 -58,389.2 4.5
Aportaciones a Seguridad Social 803,197.4 914,513 901,498.2 -13,014.9 6.0
Provisiones Salariales y Econémicas 97,8721 119,618.3 90,720.5 -28,897.8 -125
Prev.y Aport.p/los Sist.de Educ. Basica, Normal, Tec. y de Adultos 27,056.0 44,989.5 29,0153 -15974.2 13
Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios 609,437.3 680,774.9 680,272.6 -502.3 54
Empresas Productivas del Estado 867,984.0 849,245.8 770,807.6 -78,438.2 -16.2
Petréleos Mexicanos 463,811.6 539,348.4 4374429 -101,905.5 -11.0
Comisién Federal de Electricidad 404,172.5 309,897.4 333,364.7 23,4673 =221
Organismos de control presupuestario directo 1,015,272.2 1,153,827.8 1,130,751.5 -23,076.3 5.2
IMSS 714,297 .4 811,231.5 801,456.6 -9,775.0 59
ISSSTE 300,974.8 342,596.2 3292949 -13,301.4 33
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 812,745.6 906,671.2 910,093.1 3,422.0 5.7

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

El total del programa y su composicion corresponden al gasto neto devengado; para obtener el gasto neto pagado anual se deben restar 42,033.1 millones de pesos de
diferimiento de pagos.

r-/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
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Gasto programable presupuestario
Clasificacién Funcional
(Millones de pesos)

Total 3,870,933.2 4,307,560.6 4,179,009.5 -128,551.2 19
Gobierno 271,125.9 313,265.7 323,323.1 10,057.5 12.6
Legislacion 9,009.2 12,1422 10,065.5 -2,076.7 55
Justicia 71,202.2 89,999.3 78110.3 -11,889.0 36
Coordinacion de la Politica de Gobierno 222843 20,768.2 23,4589 2,690.7 -0.6
Relaciones Exteriores 8,496.9 7,671.5 9,076.3 1,404.8 0.9
Asuntos Financieros y Hacendarios 18,554.0 30,2349 65,047.6 34,8127 231.0
Seguridad Nacional 104,557.1 98,742.3 95,943.7 -2,798.7 -13.4
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 27,902.7 41,7213 30,953.0 -10,768.3 4.7
Otros Servicios Generales 91195 11,986.0 10,667.8 -1,318.2 10.4
Desarrollo social 2,392,590.8 2,791,719.0 2,721,616.7 -70,102.3 7.4
Proteccion Ambiental 10,542.9 13,622.1 13,189.5 -432.6 181
Vivienda y Servicios a la Comunidad 214,828.0 265,828.1 266,300.2 472. 17.0
Salud 486,844.0 549143.4 516,406.4 -32,737.0 0.2
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 15,796.4 17,2015 18,205.2 1,003.7 8.8
Educacion 554,445.9 630,374.9 626,581.9 -3,793.0 6.7
Proteccién Social 1,108,877.0 1,315,209.6 1,278,942.7 -36,266.9 89
Otros Asuntos Sociales 1,256.6 339.4 1,990.8 1,651.4 49.6
Desarrollo econémico 1,196,682.1 1,188,724.0 1,120,217.7 -68,506.3 -1.6
Asuntos Econdmicos, Comerciales y Laborales en Gral. 23,057.8 24,736.4 19,093.4 -5,643.0 -21.8
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 471746 74,2357 71,580.5 -2,655.2 433
Combustibles y Energia 947133 838,251.5 847,253.2 9,001.7 155
Mineria, Manufacturas y Construccién 72.4 68.6 82.0 13.4 7.0
Transporte 129,666.5 182,338.8 128,442.4 -53,896.3 -6.5
Comunicaciones 4,895.6 5174.7 57059 5312 10.0
Turismo 1,641.0 1,884.1 1,630.5 -253.7 -6.2
Ciencia, Tecnologia e Innovacion 39,515.4 452779 42,463.7 -2,814.2 15
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 3,545.6 16,756.3 39662 -12,790.1 56
Fondos de Estabilizacién 10,534.4 13,851.9 13,851.9 0.0 24.2
E‘r’:fu"puesct’:ﬂos fstE?g;"zac'O” de los Ingresos 8160.4 10,7303 10,7303 0.0 24.2
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos en las Entidades 23739 31216 31216 00 242

Federativas (FEIEF)

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

El total del programa y su composicion corresponden al gasto neto devengado; para obtener el gasto neto pagado anual se deben restar 42,033.1 millones de
pesos de diferimiento de pagos.

>/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

46



pHicIENDA

Gasto programable presupuestario
Clasificacion Econdmica
(Millones de pesos)

Total 3,870,933.2 4,307,560.6 4,179,009.5 -128,551.2 1.9
Gasto de operacion 1,501,934.4 1,569,571.0 1,546,652.0 -22919.0 2.8
Servicios personales 963,704.8 1,075,209.0 1,017,61.4 -57,597.6 -03
Ramos auténomos 65,0281 78,574.5 68,116.5 -10,458.0 -1
Administracién Publica Federal 573,014.0 630,197.9 600,534.5 -29,663.3 1.0
Dependencias del Gobierno Federal 175,756.4 212,060.2 193,001.2 -19,059.0 37
Entidades de control directo 325186.0 3433745 331,008.4 12,3661 -39
Transferencias 72,0715 74,763.2 76,524.9 1,761.7 0.3
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 325,662.7 366,436.6 348,960.3 -17,476.3 12
Otros gastos de operacion 538,229.6 4943621 529,040.7 34,678.6 72
Pensiones y jubilaciones 851,022.8 961,985.3 946,198.8 -15,786.5 5.0
Subsidios, transferencias y aportaciones 685,879.0 852,481.4 837,890.3 14,5911 15.3
Subsidios 370,929.0 506,114.6 490,710.8 -15,403.8 24.9
Transferencias 54,596.6 56,493.9 59,6811 3,187.2 32
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 260,353.4 289,872.8 287,498 .4 23744 43
Ayudas y otros gastos 13,834.6 4,417.8 20,956.5 16,538.7 43.0
Inversion fisica 613,843.0 874,034.2 662,892.8 -211141.4 2.0
Directa 317,025.8 515,611.9 341,393.3 -174,218.6 1.7
Subsidios, transferencias y aportaciones 296,817.2 358,422.3 321,499.5 -36,922.8 23
Subsidios 1,232.0 967.5 1,359.1 391.6 4.2
Transferencias 95,256.8 134,560.4 85,372.4 -49,188.1 -15.4
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 200,328.4 222,894.3 234,768 1,873.7 10.6
Otros gastos de capital 204,419.4 45,0709 164,419.0 119,348 241
Directa 202,045.5 419493 161,297.5 119,348.2 -24.6
Transferencias 0.0 0.0 0.0 0.0 ns.
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 2,373.9 31216 31216 0.0 242
Subsidios, transferencias y aportaciones totales- 985,070.2 1,214,025.3 1,162,511.4 -51,513.9 .4
Subsidios 372,161.0 507,082.1 492,069.9 -15,012.2 24.8
Transferencias 149,853.4 191,054.4 145,053.5 -46,000.9 -8.6
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 463,055.8 515,888.8 525,388.0 9,499.2 7.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

El total del programay su composicién corresponden al gasto neto devengado; para obtener el gasto neto pagado anual se deben restar 42,033.1 millones de pesos
de diferimiento de pagos.

>/ Cifras preliminares.

n.s.: No significativo.

'/ Se refiere a la suma de recursos de naturaleza corriente (sin servicios personales) y de capital, por estos conceptos.

Fuente: SHCP.
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Gasto Corriente Estructural
(Millones de pesos)

Total 1,961,994.3 2,287,056.4 2,222,894.9 -64,161.5 7.0
Sueldos y salarios 851,432.6 947,532.6 899,332.6 -48,199.9 -03
Gastos de operaciéon 213,976.5 255,641.1 245,063.6 -10,577.6 81
Subsidios, transferencias y aportaciones corrientes 685,879.0 852,481.4 837,890.3 -14,591.1 153

Subsidios 370,929.0 506,114.6 490,710.8 -15,403.8 249
Transferencias 54,596.6 56,4939 59,681.1 3,187.2 32
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 260,353.4 289,872.8 287,498.4 23744 43
Ayudas y otros gastos 6,771.8 4,417.8 1,359.7 -3,0581 -81.0
Gasto de capital indirecto 203,934.4 226,983.4 239,248.7 12,2653 10.8
Inversion fisica 201,560.4 223,861.8 236,127.2 12,265.3 10.6
Subsidios 1,232.0 967.5 1,359.1 391.6 4.2
Gobiernos de las Entidades Fed. y Municipios 200,328.4 222,8943 234.768.1 N,873.7 10.6
Inversion financiera 2,373.9 3]121.6 31216 0.0 24.2
Gobiernos de las Entidades Fed. y Municipios 23739 31216 3121.6 0.0 242

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

El total del programa y su composicion corresponden al gasto neto devengado; para obtener el gasto neto pagado anual se deben restar 42,033.1 millones de
pesos de diferimiento de pagos.

o/ Cifras preliminares.

n.s.: No significativo.

Fuente: SHCP.

lll.4 Actualizacién de la estimacion de cierre de las finanzas publicas

La revision de las estimaciones de cierre de las finanzas publicas para 2023 incorpora la
actualizacion de las variables macroecondmicas con la Ultima informacion disponible
y el avance de las finanzas publicas a septiembre. Esta estimacion es consistente con
lo presentado en los Criterios Generales de Politica Econdmica para el ejercicio fiscal
2024.

Las principales consideraciones sobre las variables del marco macroecondmico son las
siguientes:

e Paralas proyecciones de finanzas publicas se utilizé un crecimiento del PIB de 3.2%
dentro de un intervalo de 25 a 35% real, ligeramente por encima de lo planteado
en el Paquete Econdmico 2023.

e Eltipode cambio promedio utilizado para las estimaciones de finanzas publicas es
de 17.5 pesos por ddlar, menor al previsto en el Paquete Econdmico 2023 de 20.6
pesos por dolar.

e Se prevé una inflacion al cierre del ano de 45% en lugar de la de 3.2% del Paquete
Econdmico 2023, cifra consistente con la tendencia observada a lo largo del ano.

e Se estima que el precio promedio anual de la mezcla mexicana de exportacion se
ubigque en 67.0 dpb, menor al previsto en el Paquete Econdomico 2023 de 68.7 dplb.
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e Se prevé que la plataforma de produccion de petréleo con condensados se ubique
en 1955 mbd, por encima de lo estimado en el Paquete Econdmico 2023 de 1,872
mbd.

De acuerdo con lo anterior, se estima que en 2023 el balance primario presupuestario
se ubique en 0.1% del PIB y que los RFSP alcancen un nivel de 3.9% del PIB, menor al
déficit de 41% del PIB previsto originalmente. Con ello, se prevé que el SHRFSP se
ubique en 46.5% del PIB, desempeno que se explica en gran medida por la apreciacion
del tipo de cambio, que beneficia la valuacion en pesos del componente denominado
en moneda extranjera de este indicador.

Se prevé gue en 2023 |los ingresos presupuestarios sean menores en 185 mil 124 mil
millones de pesos respecto a los previstos en al LIF 2023, debido a dos factores. Primero,
la disminucion estimada de los ingresos petroleros respecto al programa en 190 mil 351
millones de pesos, en el contexto de la reduccion de los precios internacionales del
crudoy el gas natural respecto a lo observado en 2022, asi como por la apreciacion del
peso frente al dolar estadounidense, principalmente.

Segundo, por menores ingresos tributarios respecto al programa en 175 mil 740
millones de pesos, debido, entre otros factores, a una moderacion en los resultados
observados en los Ultimos meses de 2022 vy a la apreciacion del tipo de cambio, hecho
que influye a la baja en la recaudacion del IVA y el impuesto a las importaciones. Se
espera que estos ingresos se compensen, en parte, con mayores ingresos de
organismos y empresas distintas de Pemex en 91 mil 650 millones de pesos, asi como
con un aumento en los ingresos Nno tributarios en 89 mil 318 millones de pesos.

Con los ingresos estimados y el déficit publico autorizado, se prevé que el gasto neto
pagado para 2023 sea menor en 271 mil 162 millones de pesos respecto a lo aprobado.
Al interior, se estima que el gasto programable sea menor en 197 mil 623 millones de
pesos. Por su parte, el gasto no programable serda menor en 73 mil 538 millones de
pesos, por menores participaciones a las entidades federativas en 52 mil 156 millones
de pesos, en linea con la disminucion de la recaudacion federal participable, menores
Adefas y otros en 16 mil 33 millones de pesos y un menor costo financiero en 5 mil 349
millones de pesos, resultado destacado en el marco del predominio de altas tasas de
interés a nivel global.
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Situacién financiera del Sector Publico
(Miles de millones de pesos)

Balance presupuestario (BP)
Balance presupuestario sin
inversion
Ingreso presupuestario
Petrolero
No petrolero
Gobierno Federal
Tributario
No tributario
Organismos y Empresas*/
Gasto neto presupuestario
Programable
No programable
Costo financiero
Participaciones
Adefas y otros
Balance presup. primario
Partidas informativas:
RFSP
SHRFSP
Balance publico (BP + EBCP)
Balance publico primario
Balance de entidades bajo

control presupuestario indirecto

(BEBCP)

-375.4
442.8

4,887.5
1,006.5
3,881.0
31771
2,899.2
2779
703.9
5263.0
3,870.9
1,392.0
561.5
826.2

4.3
186.1

-597.4
13,496.8
-348.4
2035

271

-665.2
1621

5195.4
7871
44083
3,607.6
3,350.7
256.9
800.7
5860.6
4179.0
1,681.6
7582
8983

251
93.0

-813.6
14,504.2
-6453
111.9

19.9

n.a.

-65.4

0.4
-26.2
72
72
91
-12.7
7.4
51
[
14.1
275
27

446.0
-52.8

n.a.
1.5
n.a.
-48.1

-30.6

-951.3
-68.9

6,602.8
14816
51212
4150.4
3,808.7
3417
970.8
7,554.1
56733
1,880.8
8152
1,062.4

32
-136.1

11,2762

14,065.5
-950.9

-132.0

0.4

11341
557

7123.5
1,317.7
5,805.8
48575
4,620.2
237.3
9483
8257.6
5916.2
23414
1,079
12203
42.0
-55.1

1,291

15,500.2
-1134.1

-54.6

0.0

-1,048.1
47.7

69384
11273
5,811.0
47711

4 bbbl

3266
1,040.0
7,9865

57186
22679
1,073.7
116811
26.0
256

12416

14,857.8
-1,048.1

26.1

0.0

74.0
67.9
75.8
76.5

76.1

813
725
69.7
682
74.0
68.9
77.8

137.7
n.a.

n.a.
96.0
n.a.
n.a.

n.a.

2913

729
59.7
759
743
725

1083

84.4
71.0
70.6
718
70.3
736
59.8
n.a.

n.a.
93.6
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

BE9I9)

74.9
69.8
759
756
75.4
787
77.0
734

731
742
70.6
76.9
96.6

362.8

n.a.
97.6
n.a.
4281

n.a.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

-/ Cifras preliminares.
n.a. no aplica.

'/ Corresponde a la Ley de Ingresos y al Presupuesto de Egresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2023 aprobados por el H. Congreso de la Union.
2/ Corresponde a la revision de la estimacion de finanzas publicas de 2023.
3/ Para 2022 excluye hasta 3.1% del PIB de la inversion del sector publico presupuestario de acuerdo con el articulo 1° de la LIF para ese afio y para 2023 excluye el gasto de

inversion del sector publico presupuestario de acuerdo con el articulo 1° de la LIF vigente.

“/ Incluye los ingresos propios de los organismos de control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE) y los de la empresa productiva del Estado (CFE).

Fuente: SHCP.
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V. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

En esta seccion se presenta el analisis y reporte de tres indicadores de deuda publica:
la deuda del Gobierno Federal, la deuda del Sector Publicoy el SHRFSP.

Deuda del Gobierno Federal Deuda del Sector Publico SHRFSP
Se compone de los siguientes Se compone por deuda Se compone por:
conceptos: contratada por: e Sector Publico Presupuestario
e Préstamos bancarios e Gobierno Federal e Instituto para la Proteccion al
e Emisiones de valores e Empresas Productivas Ahorro Bancario
gubernamentales del Estado e Obligaciones derivadas del
e Deuda con Organismos -Pemex Programa de Apoyo a Deudores
Financieros Internacionales -CEE de la Banca
e Bonos del ISSSTE (por la e Banca de Desarrollo e Fondo Nacional de
implementacion de la nueva -Banobras Infraestructura (carreteras)
Ley del ISSSTE) y cuentas -SHF e Banca de Desarrollo, Fondos de
relacionadas con la seguridad -Bancomext Fomento (neta de activos o valor
social -Nafin de recuperacion)
e Bonos de Pension CFE -Financiera Nacional ¢ Pidiregas de CFE
e Otros

La deuda del Gobierno Federal comprende las obligaciones de los poderes Legislativo
y Judicial, las dependencias del Poder Ejecutivo Federal y sus organos
desconcentrados, asi como las obligaciones contraidas por entidades que formaron
parte de la Administracion Publica Federal Paraestatal y que fueron transformadas en
organos autdonomos, en particular, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la
Informacion y Proteccion de Datos Personales (INAI), y el Instituto Federal de
Telecomunicaciones (IFT).

Por su parte, la deuda del Sector Publico esta integrada por la deuda del Gobierno
Federal mas las obligaciones de las entidades de control presupuestario directo, de las
Empresas Productivas del Estado y sus subsidiarias, y de la Banca de Desarrollo.

Finalmente, el SHRFSP esta integrado por la deuda del Sector Publico Presupuestario
mas las obligaciones que, por diversos ordenamientos juridicos y practicas
presupuestarias, no se incluyen en la deuda publica. En particular, el SHRFSP incluye
las obligaciones financieras netas del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
(IPAB) y el programa de apoyo a deudores, las obligaciones de los Pidiregas, las
obligaciones derivadas del entonces Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de
Autopistas Concesionadas (FARAC), hoy Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN);
y el patrimonio de las instituciones de fomento.
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Saldos de la deuda neta
(Millones de pesos)

Gobierno Federal 11,493,214.9 9,261,774.1 2,231,440.8 12,334,154.6 10,273,941.4 2,060,213.2
Sin Bonos de Pensiéon 11,341,378.7 9,109,937.9 2,231,440.8 12,182,318.4 10,122,105.2 2,060,213.2
Bonos de Pensién CFE Y 151,836.2 151,836.2 0.0 151,836.2 151,836.2 0.0
Sector Publico 14,029,968.8 9,826,438.2 4,203,530.6 14,611,276.8 10,842,336.2 3,768,940.6
SHRFSP 14,065,536.7 9,939,283.9 4,126,252.8 14,504,243.4 10,779,618.0 3,724,625.4
Saldos de la deuda neta
(% PIB)

Gobierno Federal 39.0 3.4 7.6 37.4 30.1 7.3 38.5 32.1 6.4 37.9 31.6 6.3
Sin Bonos de Pension 385 309 7.6 369 296 73 38.0 31.6 6.4 37.4 311 63
Bonos de Pensién CFE Y 05 0.5 0.0 0.5 05 0.0 05 0.5 0.0 0.5 0.5 0.0
Sector Publico 47.6 33.3 14.3 45.6 31.9 13.7 4575/ 339 1.8 45.0 33.4 1.6
SHRFSP 47.73- 337 14.0 45.7 323 13.4 45.45/ 33.7 n.7 44.7 33.2 ns
Notas:

'/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que
establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal de obligaciones de
pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comision Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

2/ para 2022, se utilizé el PIB promedio anual, base 2018; para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afo.

3/En 2022, el SHRFSP paso de 49.4% a 47.7% del PIB, principalmente, por la revision realizada por el INEGI del PIB de 2022 y cambio de base de 2013 a 2018.
“/ Para 2022, se utilizé el PIB trimestral anualizado, revisado por el INEGI; para 2023, se utilizé el PIB del tercer trimestre, de acuerdo con las estimaciones
de la SHCP.

5/ Del cierre de 2022 al cierre del tercer trimestre de 2023, la variacion en la deuda del Sector Publico como porcentaje del PIB anual se explica por los
siguientes factores: i) el incremento esperado en el PIB anual entre 2022 y 2023 disminuy¢ la razén en 3.7 puntos del PIB, ii) el endeudamiento bruto
aumento la razén en 4.1 puntos del PIB, iii) el aumento en los activos redujo la razén en 1.2 puntos del PIB, iv) la apreciacién del euro con respecto al délar
no tuvo un impacto significativo, y v) la apreciacién del peso con respecto al délar redujo la razén en 1.1 puntos del PIB. La suma de las variaciones podria
no coincidir debido al redondeo.

5/ Del cierre de 2022 al cierre del tercer trimestre de 2023, la variacion en el SHRFSP como porcentaje del PIB anual se explica por los siguientes factores:
i) el incremento esperado en el PIB anual entre 2022 y 2023 redujo la razén en 3.7 puntos del PIB; ii) el endeudamiento bruto aumento la razon en 4.2
puntos del PIB; iii) el aumento de activos del sector presupuestario redujo la razén en 1.5 puntos del PIB; iv) el aumento en los activos del sector no
presupuestario disminuyd la razén en 0.2 puntos del PIB; V) la apreciacién del euro con respecto al délar no tuvo impacto significativo; y vi) la apreciacién
del peso con respecto al délar disminuyd la razén en 1.1 puntos del PIB. La suma de las variaciones podria no coincidir debido al redondeo.

P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

La politica de deuda publica continud dando prioridad a cubrir las necesidades de
financiamiento del Gobierno Federal al menor costo posible, acotando el riesgo para
las finanzas publicas. Ademas, la deuda se financid mayoritariamente con
instrumentos de largo plazo y tasa fija; asimismo, se realizaron operaciones de manejo
de pasivo para mantener un perfil de vencimientos favorable.

Al tercer trimestre del ano, la estrategia de deuda continud con la ampliacion de la base
de inversionistas al diversificar los mercados y fuentes de financiamiento, asi como
incluir emisiones basadas en el Marco de Referencia de los Bonos Soberanos
vinculados a los ODS. En este sentido, en el mercado interno se realizé el 7 de julio una
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operacion de refinanciamiento a través de dos transacciones: 1) se canceld deuda a
través de una recompra de Bonos M y Udibonos, con vencimientos en 2023y 2025, por
un monto de 132 mil 862 millones de pesos, y 2) se colocaron valores gubernamentales
por 144 mil 555 millones de pesos, con vencimientos entre 2025y 2053. Ademas, el 20
de julio, se emitid un bono sostenible con vencimiento a 12 anos, tasa fija de 8.00% y
rendimiento de 8.85%, denominado Bono S, el cual recaudod un total de 23 mil millones
de pesos. Por ultimo, el 17 agosto se llevd a cabo el cambio de referencia del Bono M de
cinco anos, por un monto de 13 mil millones de pesos, a través de una subasta
sindicada, a una tasa de 9.37%.

Durante el tercer trimestre de 2023 no se realizaron emisiones de bonos en los
mercados financieros internacionales, en linea con el compromiso de utilizar el crédito
externo como fuente de financiamiento complementaria, sélo cuando se puedan
alcanzar condiciones favorables de financiamiento.

Sin embargo, en lo que va del aho, y con el objetivo de continuar con mejoras en el
perfil de vencimiento de la deuda externa de mercado, el Gobierno Federal llevo a cabo
dos operaciones en el mercado internacional por un monto total de 6 mil 900 millones
de ddlares. Lo anterior beneficid a la curva de rendimientos y consolidd la curva de
rendimiento sostenible en el mercado de ddlares. Ademas, se colocaron nuevas
referencias de bonos y se amplié la participacion de inversionistas provenientes de
Ameérica, Europa, Asia y Oceania.

Cabe resaltar que todas las colocaciones de deuda se realizaron dentro del marco del
Programa Anual de Financiamiento 2023, son congruentes con la Ley Federal de
Deuda Publica y estan alineadas con los techos de endeudamiento aprobados por el
H. Congreso de la Union para el ejercicio fiscal 2023.

IV.1 Estructura de la deuda del Gobierno Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2023, la deuda neta del Gobierno Federal se ubicd en
12 billones 334 mil 154.6 millones de pesos. La estructura del portafolio actual de la
deuda mantiene la mayor parte de sus pasivos denominados en moneda nacional,
representando, al 30 de septiembre de 2023, el 83.3% del saldo de la deuda neta del
Gobierno Federal.
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Saldos de la deuda neta del Gobierno Federal

Total (millones de pesos) 11,493,214.9 9,261,774.1 2,231,440.8 12,334,154.6  10,273,941.4 2,060,213.2
Sin Bonos de Pension 1,341,378.7 9,109,937.9 2,231,440.8 12,182,318.4 10,122,105.2 2,060,213.2
Bonos de Pensién CFE 151,836.2 151,836.2 0.0 151,836.2 151,836.2 0.0
Total (% de PIB anual) 2/ 39.0 3.4 7.6 38.5 32.1 6.4
Sin Bonos de Pension 385 30.9 7.6 38.0 316 6.4
Bonos de Pensién CFE 05 05 0.0 0.5 0.5 0.0
Total (% de PIB trimestral) >/ 37.4 30.1 7.3 37.9 31.6 6.3
Sin Bonos de Pension 36.9 29.6 7.3 37.4 311 6.3
Bonos de Pensién CFE 0.5 0.5 0.0 0.5 0.5 0.0
Notas:

'/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme
a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal
de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre

de 2016.

2/ Para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.

3/ Para 2023, se utilizd el PIB del tercer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.
P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
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2018; para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afo.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

En los Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica se presentan los
cuadros del 1.26 al 1.42, donde se puede consultar en detalle el comportamiento de la
deuda neta y bruta del Gobierno Federal.

Deuda interna del Gobierno Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2023, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno
Federal ascendio a 10 billones 273 mil 941.4 millones de pesos. La variacion del saldo de
la deuda interna respecto del cierre de 2022 fue el resultado de: i) un endeudamiento
interno neto por 1 billén 207 mil 3515 millones de pesos: ii) un incremento en las
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disponibilidades del Gobierno Federal por 278 mil 23.3 millones de pesos; vy, iii) ajustes
contables positivos por 82 mil 839.1 millones de pesos, derivados del efecto inflacionario
de la deuda interna indizada y del ajuste por las operaciones de permuta de deuda.

Este desempefno es congruente con el techo de endeudamiento interno neto
aprobado por el H. Congreso de la Union para 2023.

Saldos de la deuda interna neta del
Gobierno Federal Dic 2022 - Sep 2023
(Millones de pesos)
1,207,3515 82,839.1 2780233 145039414
9,261,774.1
N o] n (%]
8 g g 5§48 ]
2 k) 9 099 a
= Ego X 23 2 )
kel % % g < ¢ '8
3 g ©E g
° wn
&
Fuente: SHCP.

En cuanto a la composicion de la deuda interna del Gobierno Federal, al cierre del

tercer trimestre de 2023, el 46.7% se encontrd contratada en instrumentos a tasa
nominal fija y de largo plazo.
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* Incluye Cetes 1 afio + Bonos a Tasa Fija

** Incluye Cetes a plazo menor a un afio, Bondes y Udibonos.

* Incluye Cetes 1afo + Bonos a Tasa Fija + Udibonos
Fuente: SHCP.

Fuente: SHCP.

Adicionalmente, y como resultado de la colocacion de instrumentos a largo plazo, se
observd una participacion de 76.8% de los valores a tasa fija nominal y real a plazo
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mayor de un ano en el saldo de valores gubernamentales al cierre de septiembre de
2023. Por su parte, el plazo promedio de vencimiento de valores gubernamentales
emitidos en el mercado local a septiembre de 2023 fue de 7.8 anos.

Plazo promedio ponderado de valores Participacion de los valores
gubernamentales gubernamentales, Dic 2022 - Sep 2023
(NUmero de afos registrados al cierre del (Porcentaje)
periodo) . Dic22  ©Sep-23
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* Incluye Udibonos Segregados.
Fuente: SHCP. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Entre los cierres de 2022 y septiembre de 2023, los Cetes incrementaron su
participacion en el saldo total de los valores gubernamentales al pasar de 9.1% a 10.5%,
al igual que los Bondes F que pasaron de 13.9% a 14.5%: los Udibonos que pasaron de
29.5% a 30.2%; v, los Bondes G al pasar de 0.5% a 0.6%. Por su parte, la participacion de
los Bonos Tasa Fija Bono MS se situd en 0.2%. Mientras tanto, los Bonos Tasa Fija Bono

M disminuyeron su participacion al pasar de 41.6% a 41.3%, al igual que los Bondes D
gue pasaron de 54% a 2.7%.

Con respecto al perfil de amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal, de
acuerdo con su saldo contractual registrado al 30 de septiembre de 2023, se espera
gue durante el resto del ano (octubre a diciembre de 2023), las amortizaciones
alcancen un monto de 985 mil 307.3 millones de pesos. Del total de amortizaciones,
559 mil 120.7 millones de pesos sin incluir Cetes, la mayor parte se encuentran
asociadas a los vencimientos de valores gubernamentales, cuyo refinanciamiento se
realizara a través del programa de subastas que lleva a cabo el Gobierno Federal.
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Perfil de amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal, 2023-2028 P~
(Millones de pesos)

Total 985,307.3 1,603,829.2 1,192,235.9 1,057,774.2 883,904.4 411,390.1
Cetes 426,186.6 460,373.1 185,848.8 0.0 0.0 0.0
Bondes D 42,415.0 13,361.6 85,661.4 35,210.1 0.0 0.0
Bondes F 151,269.5 4641719 428,621.8 226,168.6  149,440.7 6,006.4
Bondes G 0.0 21,610.0 14,920.0 9,650.0 0.0 13,820.0
Bonos Tasa Fija BonoM 167,138.4 524,750.6 194,966.6 529,181.5 714,776.3 0.0
Bonos Tasa Fija Bono MS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Udibonos 179,487.2 9.4 264,247.0 237,925.0 82.2 372,070.1
Fondo de Ahorro S AR. 750.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0
Obligaciones Ley del ISSSTE 13,684.3 12,176.4 10,321.6 1,549.7 11,199.8 10,769.9
Bonos de Pensién CFE 3,615.0 4,151.6 4,635.5 5,030.1 5,400.4 57228
Otros 761.3 142.6 13.2 9.2 5.0 0.9
Notas:

-/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario,
conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte
del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado
en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2023.

P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Operaciones en el mercado interno, 2023°

Durante el tercer trimestre de 2023, se realizaron las siguientes acciones para el manejo
de deuda en el mercado interno:

Colocacién sindicada

e EI17 de agosto, se realizé una subasta sindicada para la nueva referencia de Bono
M de cinco anos, por un monto de 13 mil millones de pesos, con una tasa de 9.37%.
La transaccion contd con una demanda de 1.04 veces el monto colocado y una
participacion de 27 inversionistas. Los bancos y tesorerias gubernamentales
representaron el 70.0% de los participantes.

Intercambio de valores gubernamentales y operaciones de manejo de pasivos

e EI 7 de julio, se llevd a cabo una operacion de refinanciamiento mediante el
intercambio de valores gubernamentales a través de dos transacciones. En la
primera, se canceld deuda a través de la recompra de Bonos M y Udibonos, con
vencimientos entre 2023y 2025, por un monto de 132 mil 862 millones de pesos. En

9 La informacién de las emisiones del Gobierno Federal se encuentra en los siguientes vinculos:
https;//www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/838532/Comunicado_No._48_Hacienda_refinancia_deuda_en_el_m
ercado_local.pdf
https//www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/841876/Comunicado_No._50_Secretar_a_de_Hacienda_fortalece_el
_mercado_de_bonos_sustentables_en_moneda_local_con_la_emisi_n_inaugural_del_BonoS_a_tasa_fija.pdf
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la segunda, se colocaron valores gubernamentales por 144 mil 555 millones de
pesos, con vencimientos entre 2025y 2053,

tresy cinco afos con sobretasas de 0.15,
0.1872 y 0.2395%, respectivamente.

de nuestro pais para establecerse como
referencia de bajo riesgo para futuras
emisiones corporativas, destinadas a acciones
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e EI20 dejulio, se emitido un bono sostenible que facilitara a las empresas la emision
de sus propios instrumentos financieros tematicos, lo que consolida a México como
el mayor mercado de bonos corporativos ASG en Latinoamérica. El denominado
Bono S, se emitio en moneda local con vencimiento a 12 anos, tasa fija de 8.00%,
rendimiento de 885%, y recaudd un total de 23 mil millones de pesos. Como
resultado de esta operacion, la SHCP se comprometid a reportar el monto del gasto
del presupuesto destinado a proyectos sostenibles, lo que reflej¢ el compromiso
del Gobierno de México con la transparenciay la inversion responsable.

Resumen de operaciones en el mercado interno 2023
(Miles de millones)

1 ene. Intercambio cruzado que consistié en Mejorar el perfil de vencimientos del portafolio 41.4 mmp
una recompra de Bonos M y Udibonos de deuda y reducir los pagos de deuda interna
con vencimientos entre 2023 y 2038 y programados para 2023.
una subasta de Bonos M con
vencimientos entre 2026 y 2053.

26 ene. Intercambio cruzado que consisti6 en  Continuar con la labor de actualizar las 164.6 mmp
una compra de Bondes D y Bondes F referencias gubernamentales en tasa revisable
con vencimientos entre 2023 y 2024 y mediante el intercambio de Bondes D vy
una venta simultdnea de Bondes F con Bondes F.
vencimientos entre 2024 y 2025.

2 feb. Intercambio cruzado de Bondes. En  Continuar con la labor de actualizar las 136.4 mmp
esta operacion se descolocaron Bondes referencias gubernamentales en tasa revisable
D y Bondes F con vencimientos entre mediante el intercambio de Bondes D y
2023 y 2026; y, de manera simultanea, Bondes F y mejorar el perfil de vencimientos
se colocaron Bondes F con del portafolio de deuda del Gobierno Federal.
vencimientos entre 2023 y 2024.

22 feb. Intercambio cruzado que consistié en Mejorar el perfil de vencimientos del portafolio 37.8 mmp
la compra de Bonos M y Udibonos con de deuda y reducir los pagos de deuda interna
vencimientos entre 2023 y 2042, que se programados para 2023.
intercambiaron por Bonos M con
vencimientos entre 2026 y 2053.

N . ) . . 13.2 mmp

20 abr. Subasta sindicada de wuna nueva Actualizar la referencia a 20 afios de Udibonos. (17 mmu)
referencia de 20 afios a tasa real fija y Dar mayor profundidad a esta nueva ’
cupon de 3.25%. referencia.

25.

21 abr. Intercambio de valores  Actualizar la referencia a 20 afios de Udibonos. (;;r?nr:up;
gubernamentales, donde se Dar mayor profundidad a esta nueva ’
intercambiaron Udibonos con referencia.
vencimientos entre 2023 y 2040 por la
nueva referencia con vencimiento en
2043.

26 abr. Emision de Bondes G a plazos de dos,  Consolidar el modelo de finanzas sostenibles 15.0 mmp



HACIENDA

1jun.

8 jun.

9jun.

28 jun.

7 jul.

20 jul.

17 ago.

Intercambio de valores
gubernamentales a tasa revisable. Se
recompraron Bondes F con

vencimientos entre 2023 y 2024 y una
venta simultanea de Bondes F con
vencimientos entre 2025 y 2026.

Colocacién sindicada de una nueva
referencia de Bonos M a 3 afnos, con
vencimiento en septiembre de 2026,
tasa cupoén de 7.0% y rendimiento de
9.4%.

Compra de Udibonos y Bonos M con
vencimientos entre 2023 y 2026; y venta
de Udibonos y Bonos M con
vencimientos entre 2026 y 2043.

Compray venta de Bondes F.

Operacién de refinanciamiento,
intercambio de valores
gubernamentales. Se recompraron
Bonos M y Udibonos con vencimientos
entre 2023 y 2025, por un monto de 133
mil millones de pesos; y se colocaron
valores gubernamentales con
vencimientos entre 2025y 2053, por 144
mil millones de pesos.

Colocacién del Bono S, con
vencimiento a 12 afos, tasa fija de 8.00%
y rendimiento de 8.85%.

Subasta sindicada con tasa de 9.37%.

y proyectos de combate a las desigualdades
sociales y el cambio climatico.

Refinanciar y mejorar el perfil de vencimientos
del portafolio de deuda.

Actualizar la referencia a tres aflos de Bonos M
y cuidar el perfil de vencimientos del portafolio
de deuda.

Mejorar el perfil de vencimientos del portafolio
de deuda y reducir los pagos de deuda interna
programados para 2023.

Reducir los pagos de vencimiento de la deuda
interna programados para 2023 y 2024.
Contribuir a dar profundidad al mercado de
Bondes F, lo que ayuda a preservar el buen
funcionamiento del mercado de deuda local.

Mejorar el perfil de vencimientos del portafolio
de deuda y reducir los pagos de deuda interna
programados para 2023.

Poner a disposicion de inversionistas una
gama de instrumentos sostenibles para
consolidar el modelo de finanzas sostenibles.
Ademas, fungir como referencia de bajo riesgo
para futuras emisiones corporativas,
destinadas a acciones y proyectos de combate
a las desigualdades sociales y el cambio
climatico.

Cambiar la referencia de la curva nominal a un
plazo de cinco afios para manejo de portafolio.

182 mmp

15.0 mmp

32.7 mmp

36.4 mmp

144.6 mmp

23.0 mmp

13.0 mmp

Fuente: SHCP.

Registro del destino de la deuda interna del Gobierno Federal

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro 1.41, donde se puede

consultar

el destino de

los financiamientos

internos  del

correspondientes al tercer trimestre de 2023.
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Deuda externa del Gobierno Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2023, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno
Federal fue de 116 mil 207.8 millones de ddlares. La evolucion de la deuda externa neta
del Gobierno Federal durante el periodo enero a septiembre de 2023 fue resultado de
los siguientes factores:

¢ [Endeudamiento externo neto de 3 mil 831.3 millones de ddlares, derivado de
disposiciones por 7 mil 668.5 millones de ddélares y amortizaciones por 3 mil 837.2
millones de ddlares.

e |ncremento de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa por 1 mil 502.5 millones de dolares con respecto al cierre de 2022.
Este cambio se debe a la variacion en el saldo neto denominado en ddlares de la
Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion.

e Ajustes contables negativos por T mil 59 millones de ddlares, derivados de la
variacion del ddlar con respecto a otras monedas en las que se encuentra
contratada la deuda.

Saldos de la deuda externa neta del
Gobierno Federal Dic 2022 - Sep 2023
(Millones de ddlares)

114,938.0 38313 -1,059.0 1,502.5 116,207.8

Saldo Dic-22
Endeudamiento
Neto
Ajustes
Cambio en
Activos Financieros
Saldo Sep-23

Fuente: SHCP.

Las amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal durante el resto del afio
(octubre a diciembre de 2023), con base en su saldo contractual al 30 de septiembre
de 2023, seran por 550.5 millones de ddlares, los cuales se encuentran asociados,
principalmente, a los vencimientos de créditos contratados con los Organismos
Financieros Internacionales (OFIs).
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Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal, 2023-2028 P~/
(Millones de ddlares)

Total 550.5 3,157.8 5,708.9 6,959.3 7,61.3 8,452.0
Mercado de capitales 0.0 950.8 1,254.5 4,077.5 3,331.2 4,789.0
Comercio exterior 516 2245 2.4 2222 540.8 2121
(%rglas)msmos ARG, U 4989 19825 42430 2,659.6 3,739.3 3,450.9

Nota: La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2023.
-/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Operaciones en el mercado externo 2023

Durante el tercer trimestre de 2023 no se realizaron emisiones de bonos en los
mercados financieros internacionales, en linea con el compromiso de utilizar el crédito
externo como fuente de financiamiento complementaria, sdlo cuando se puedan
alcanzar condiciones favorables de financiamiento.

Sin embargo, en lo que va del anoy con el objetivo de continuar con mejoras en el perfil
de vencimiento de la deuda externa de mercado, el Gobierno Federal llevd a cabo dos
operaciones en el mercado internacional, por un monto total de 6 mil 941 millones de
dodlares.

Resumen de operaciones en el mercado externo 2023
(Miles de millones)

3ene. Colocacion de dos bonos de referencia en el Dar mantenimiento a la curva de 4.0 mmd
mercado de ddlares a plazos de cinco afios  rendimientos en el mercado de ddlares
con tasa cupon de 5.40% y a 12 aflos con una con dos nuevas referencias y cubrir
tasa cupoén de 6.35%. necesidades de liquidez y de
financiamiento externo bajo
condiciones favorables de mercado.

20 abr. Emision de un Bono ODS a un plazo de 30  Consolidar la curva de rendimientos 29 mmd
afos con una tasa cupdén de 6.338%. La sostenible en el mercado de ddlares con
operacion se acompafid de un ejercicio de una nueva referencia, cubrir
manejo de pasivos. necesidades de liquidez y capturar un

beneficio de desendeudamiento del
portafolio de bonos en moneda
extranjera con un ejercicio de manejo
de pasivos.

Fuente: SHCP.

Registro del destino de la deuda externa del Gobierno Federal

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro .42, donde se
puede consultar el destino de los financiamientos externos del Gobierno Federal,
correspondientes al tercer trimestre de 2023.
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Costo financiero de la deuda del Gobierno Federal

Durante el tercer trimestre de 2023, el Gobierno Federal realizd erogaciones por
concepto de costo financiero neto total de su deuda por 149 mil 252.5 millones de pesos
(Ramo 24). Con ello, el total de pagos durante el periodo de enero a septiembre de 2023
por dicho concepto ascendio a 554 mil 687.3 millones de pesos. Esta cifra comprende
erogaciones por 496 mil 4751 millones de pesos para el pago de intereses y gastos
asociados a la deuda interna, la cual incluye un monto de 4 mil 882.7 millones de pesos
para el pago anticipado de intereses derivados del intercambio de deuda a través de
las operaciones de permuta de deuda, asi como erogaciones por un monto de 4 mil
557.6 millones de ddlares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y
gastos asociados principalmente a la deuda externa.

En los Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica del presente
Informe, en los cuadros del 1.38 al 1.40, se incluye informacion mas detallada respecto
del costo de la deuda del Gobierno Federal.

Costo neto de la deuda del Gobierno Federal (Ramo 24)
Enero - septiembre de 2023 '/
(Millones de pesos)

Total (A-B) 554,687.3
A. Costo Ramo 24 583,438.2
Interno 496,475.1
Externo 86,963.1
B. Intereses compensados 28,750.9

Nota:

'/ Cifras sujetas a revision por cambios y adecuaciones metodolégicas.

Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
Adicionalmente, durante el tercer trimestre de 2023, el Gobierno Federal no realizd
erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca
(Ramo 34), por lo que, el total pagado por este concepto en el periodo de enero a
septiembre de 2023 fue de 54 mil 216.5 millones de pesos. Estos recursos se destinaron

al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del IPAB.
Manejo del costo financiero

Como resultado de la adecuada gestion del portafolio de deuda, comprendida en la
estrategia de financiamiento, tanto en el mercado local como en el mercado externo,
la sensibilidad del costo financiero ante los aumentos en las tasas de interés ha sido
acotada, debido a que la mayor parte de la deuda se encuentra contratada a tasas de
interés fijas. Este control sobre el costo financiero de la deuda favorecid a que el
portafolio de deuda se encuentre en una posicion fortalecida y sostenible, tanto en el
corto como en el mediano plazo.
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Las tasas implicitas de costo financiero estimadas en el tercer trimestre de 2023 fueron
de 695%, 7.62%, y 451% para la deuda total, deuda interna y deuda externa,
respectivamente.

Costo bruto implicito de la deuda
del Gobierno Federal

14
[ (%)
12
10 N
\ oo
8 _'.._-"‘../.__- 5
..-\\ /)
L Ce. -
6 =z - Y
= = .Deuda Total
2+ Deuda Interna
------- Deuda Externa
0 —ttt——————+——+—+—
5 M 0NN O = M Wuw D> o g 0
5 = R Ak o §
38888%¢8:c¢8g¢gs8¥
N & N & N NN NN A S

Fuente: SHCP.

Garantias otorgadas por el Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la LFPRH, se reporta la situacion que
guarda el saldo de la deuda gue cuenta con una garantia explicita por parte del
Gobierno Federal.

Obligaciones garantizadas por el Gobierno Federal
(Millones de pesos)™

Total 308,298.5 319,293.2 10,994.7

FARAC* 308,298.5 319,293.2 10,994.7

Notas:

'/ Cifras preliminares. Excluye las garantias contempladas en las Leyes Organicas de la Banca de Desarrollo, las
cuales ascienden a1 billon 107 mil 587 millones de pesos al 30 de septiembre de 2023.

2/ Corresponden a los pasivos del FONADIN.

Fuente: SHCP.

Al término del tercer trimestre de 2023, el saldo de la deuda con garantia explicita del
Gobierno Federal se ubico en 319 mil 293.2 millones de pesos, monto superior en 10 mil
994.7 millones de pesos al observado al cierre del ano anterior. Dentro de los Programas
de Apoyo a Deudores se encuentra el Programa de Reestructuracion en Udis,
mediante el cual se ofrecieron tasas reales fijas a los acreditados durante toda la vida
de sus créditos, lo que requirid que el Gobierno Federal realizara un intercambio entre
esta tasa y una tasa nominal de mercado. Al 30 de septiembre de 2023, el resultado
preliminar de este intercambio ascendid a 27 mil 708.7 millones de pesos, mismos que
no estan incorporados en las obligaciones garantizadas reportadas por el Gobierno
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Federal, ya que su evolucion futura es contingente al comportamiento de las tasas de
interés.

IV.2 Estructura de la deuda del Sector Publico

Al cierre del tercer trimestre de 2023, el monto de la deuda neta del Sector Publico
Federal (Gobierno Federal, Empresas Productivas del Estado y la banca de desarrollo),
se situd en 14 billones 611 mil 276.8 millones de pesos. En los Apéndices Estadisticos de
Finanzas Publicas y Deuda Publica se presentan los cuadros del 1.43 al 1.55 donde se
podra consultar en detalle el comportamiento de la deuda del Sector Publico Federal.

Saldos de la deuda neta del Sector Publico Federal

Total (mdp) 14,029,968.8 9,826,438.2 4,203,530.6 14,611,276.8 10,842,336.2 3,768,940.6
Total (% de PIB ar‘1ual)U 476 333 14.3 457 339 1.8
Total (% de PIB trim.)ZJ 45,6 319 13.7 45.0 33.4 1.6
Notas:

'/ Para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.

2/ para 2023, se utilizd el PIB del tercer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.
P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
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1_/ Para los afios de 2000 a 2022, se utilizé el PIB promedio anual,
base 2018. Para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP
para el afio.
Fuente: SHCP.

Deuda interna del Sector Publico

Al finalizar el tercer trimestre de 2023, el saldo de la deuda interna neta del Sector
Publico Federal se ubico en 10 billones 842 mil 336 millones de pesos. La variacion de
este saldo al tercer trimestre de 2023, respecto del cierre de 2022, fue el resultado de
los siguientes factores: i) un endeudamiento interno neto por 1 billéon 303 mil 577
millones de pesos; ii) una variacion positiva en los activos internos del Sector Publico
Federal por 375 mil 361.6 millones de pesos vy iii) ajustes contables positivos por 87 mil
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682.6 millones de pesos, que reflejan, principalmente, el efecto inflacionario sobre los
pasivos indizados a esta variable y operaciones de permuta de deuda.

Registro del destino de la deuda interna del Sector Publico

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro .54, donde se
puede consultar el destino de los financiamientos internos del Sector Publico,
correspondientes al tercer trimestre de 2023.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna del Sector Publico registrado al
30 de septiembre de 2023, las amortizaciones durante el resto del ano (octubre a
diciembre de 2023) seran de 1 billon 57 mil 880.6 millones de pesos. De este monto, el
92.6% se encuentra asociado a los vencimientos de valores colocados en los mercados
nacionales.

Perfil de amortizaciones de la deuda interna del Sector Publico Federal, 2023-2028 -/
(Millones de pesos)

Total 1,057,880.6 1,805,115.8 1,293,581.7 1,178,280.3 936,032.7 421,828.4
Emisién de Valores 979,215.4 1,724,832.8 1,265,812.8 1,156,015.7 915,162.2 402,334.8
Fondo de Ahorro SAR. 750.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0
Banca Comercial 57,165.8 53,596.9 9,632.6 2,500.0 1,249.9 0.0
Obligaciones por Ley del ISSSTE 13,684.3 12,176.4 10,321.6 11,549.7 11,199.8 10,769.9
Bonos de Pension CFE 3,615.0 4,151.6 4,635.5 5,030.1 5400.4 57228
Otros 3,450.1 7,358.1 179.2 184.8 20.4 0.9

Notas:

Y Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme
a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncion por parte del Gobierno Federal
de obligaciones de pago de pensionesy jubilaciones a cargo de la Comision Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre

de 2016.

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2023.

P/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Deuda externa del Sector Publico

Al término del tercer trimestre de 2023, el saldo de la deuda externa neta del Sector
Publico Federal se ubico en 212 mil 589.8 millones de ddélares. La evolucion de la deuda
externa neta del Sector PUblico Federal fue resultado de los siguientes factores: i) un
desendeudamiento externo neto de 1 mil 4427 millones de ddlares; ii) los activos
internacionales del Sector PUblico Federal asociados a la deuda externa presentaron
una variacion positiva de 1 mil 391.5 millones de ddlares, y iii) ajustes contables negativos
por 1T mil 932 millones de ddlares, que reflejan, principalmente, la variacion del dolar
con respecto a otras monedas en las que se encuentra contratada la deuda y
operaciones por recompra de deuda.
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Registro del destino de la deuda externa del Sector Publico

Enel Apéndice Estadistico de Deuda PuUblica se presenta el cuadro 1.55, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos externos del Sector Publico,
correspondientes al tercer trimestre de 2023.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Sector Publico Federal
registrado al 30 de septiembre de 2023, las amortizaciones durante el resto del ano
(octubre a diciembre de 2023), sumaran un monto de 9 mil 55.4 millones de dolares.
De esta cifra, 84% se encuentra asociado a las amortizaciones proyectadas de los
vencimientos de deuda de mercado de capitales; 83.6% a creditos directos y pasivos
Pidiregas; y 8.0%, se refiere a las amortizaciones de lineas vinculadas al comercio
exterior y a vencimientos de deuda con OFls.

Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Sector Publico Federal, 2023-2028 r-/
(Millones de ddlares)

Total 9,055.4 1,734.0 1,709.7 12,937.6 15,805.3 13,311.8
Mercado de Capitales 7589 4,218.6 6,226.4 9,346.0 10,996.5 9,114.5
Mercado Bancario 7,523.8 4,324.1 3492 318.8 126.5 135.0
Comercio Exterior 182.2 7725 5719 4447 775.2 427.6
Organismos Finan. Int. (OFIs) 548.4 21482 4,562.2 2,828.1 3,907.1 3,634.7
Pidiregas 421 270.6 0.0 0.0 0.0 0.0

Notas:

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2023.
P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Costo financiero de la deuda del Sector Publico

De enero a septiembre de 2023, el Sector Publico Federal realizd erogaciones por
concepto de costo financiero de su deuda publica interna por un monto de 540 mil
2083 millones de pesos. Por otra parte, durante el mismo periodo se efectuaron
erogaciones por un monto de 10 mil 290 millones de dolares para cubrir el pago por
concepto de intereses, comisiones y gastos asociados a la deuda publica externa. En
los Apéndices Estadisticos de Finanzas PuUblicas y Deuda PuUblica del presente Informe,
en los cuadros 1.52 y 1.53 se incluye el detalle del costo financiero de |la deuda del Sector
Publico Federal.

Costo de la deuda del Sector Publico Federal
Enero-septiembre de 2023 Y

Costo deuda externa (Millones de ddlares) 10,290.0 9,463.1 8269
Costo deuda interna (Millones de pesos) 540,208.3 512,473 27,735.2

Nota:
'/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.
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Finalmente, conviene senalar que el nivel de deuda publica es moderado como
proporcion del PIB anual, lo cual se compara favorablemente con respecto a los niveles
gue mantienen los paises de la OCDE. Asimismo, este nivel de endeudamiento es
congruente con los techos de endeudamiento aprobados por el H. Congreso de la
union.

Comparacion internacional de la deuda
publica bruta total
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Nota: La cifra de México corresponde a la deuda del Sector Publico
en términos brutos y se presenta al cierre de septiembre de 2023,
utilizando el PIB anual estimado por la SHCP. Las cifras del resto de
los paises son estimaciones para el afio 2023.

Fuente: OECD Economic Outlook, Volumen 2023/1 junio (Anexo 13,
Tabla 36) y SHCP.

IV.3 Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El SHRFSP representa el acervo neto de las obligaciones contraidas para alcanzar los
objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico
como de las entidades privadas que actUan por cuenta del Gobierno Federal. Es decir,
pasivos menos activos financieros disponibles, por concesion de préstamos y por
fondos para la amortizacion de la deuda como reflejo de la trayectoria anual observada
a lo largo del tiempo de los RFSP. EI SHRFSP agrupa la deuda neta del Sector Publico
presupuestario (Gobierno Federal y Entidades de control directo), las obligaciones
netas del IPAB, los pasivos del Fonadin, los asociados a los Pidiregas y los
correspondientes a los Programas de Apoyo a Deudores, asi como el cambio en la
situacion patrimonial de las Instituciones de Fomento, y constituye la medida mas
amplia de deuda publica.

Al cierre del tercer trimestre de 2023, el SHRFSP se ubicd en 14 billones 504 mil 243.4
millones de pesos. El 31% de la variacion en el SHRFSP respecto al cierre de 2022,
obedecio a un efecto por financiamiento en 5.7%, que fue aminorado por la apreciacion
del tipo de cambio en 2.5%. Asi, el componente interno se ubicd en 10 billones 779 mil
618 millones de pesos y el componente externo fue de 210 mil 90.2 millones de ddlares.

En el siguiente cuadro, se presenta la integracion del SHRFSP y en el Anexo | del
presente informe se incluye un desglose de cada componente bajo el rubro de Anexos
de Deuda Publica en el Numeral I.
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Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico Federal

Total (Millones de pesos) 14,065,536.7 9,939,283.9 4,126,252.8 14,504,243.4 10,779,618.0 3,724,625.4
Total (% de PIB anual) -/ 477 33.7 14.0 45.4 33.7 n.7
Total (% de PIB trimestral) 2/ 45.7 323 13.4 4417 332 1.5
Notas:

'/ para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.
2/ para 2023, se utilizd el PIB del tercer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.

P/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

68



HACIENDA

IV.4 Proceso de deuda publica

Recuadro 1: Determinacion del monto maximo de endeudamiento™

De conformidad con la LFPRH, se establecen como metas fiscales los RFSP y el balance presupuestario sin
gasto en inversion.

En este contexto, la meta anual de los RFSP debera ser tal que el SHRFSP mantenga una trayectoria como
proporcion del PIB constante o decreciente (articulos 16 y 17 de la LFPRH, y 11 B de su Reglamento). El
balance presupuestario deberd ser congruente con el objetivo fiscal de los RFSP, de acuerdo con las
necesidades de financiamiento fuera del presupuesto.

De tal modo, y en linea con mantener la deuda como porcentaje del PIB en una trayectoria constante o
decreciente, en el documento de Criterios Generales de Politica Econdmica para 2024 se establecieron las
estimaciones para los RFSP de 2023, 2024 vy los siguientes afos, asi como un nivel del SHRFSP congruente
con dichas estimaciones de balance.

Las estimaciones contenidas en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2024 consideran un nivel de
RFSP de 3.9%, como porcentaje del PIB, para 2023. Asimismo, se estima que el balance primario sea de 0.1%
del PIB, el déficit publico se ubique en 3.3%, y el SHRFSP en 46.5%.

Para 2024, los Criterios Generales de Politica Econdmica proponen metas de balances consistentes con un
nivel de deuda como proporcion del PIB de 48.8%. Se plantea, ademas, un déficit primario de 1.2%, un déficit
publico de 4.9% y unos RFSP de 54%. Lo anterior, reafirma el compromiso del Gobierno Federal por
mantener una trayectoria estable y sostenible de la deuda, asi como finanzas publicas sanas para los
siguientes afos, dadas las expectativas de crecimiento econdémicoy la trayectoria de los agregados fiscales,
como lo mandatan la LFPRH y su Reglamento.

En Ilinea con la meta de los RFSP y del balance presupuestario, en el articulo 2 de la LIF 2024 se
establecieron los techos de endeudamiento del Sector Publico, mismos que consideran el financiamiento
del déficit tal que se cumplan las metas fiscales establecidas por Ley.

Para el ejercicio fiscal 2024, se solicita un monto de endeudamiento interno neto del Gobierno Federal de
1 billén 990 mil millones de pesos y un techo de endeudamiento externo neto, que incluye al Gobierno
Federal y a la Banca de Desarrollo, de 18 mil millones de ddlares.

Enlo que respecta a los techos de endeudamiento neto de las Empresas Productivas del Estado para 2024,
Pemexy sus empresas productivas subsidiarias, se solicita un techo de endeudamiento interno neto de 138
mil 119.1 millones de pesos y un techo de endeudamiento externo neto de 3 mil 726.5 millones de ddlares,
mientras que a la CFE y sus empresas productivas subsidiarias solicitan un techo de endeudamiento
interno neto de 600 millones de pesosy un techo de endeudamiento externo neto de 1 mil 188 millones de
dolares.

10 El presente recuadro se actualiza con la informacién contenida en los documentos Criterios Generales de Politica
Econdmica o de Pre-Criterios, considerando la publicaciéon mas reciente. Ademas, también sera actualizado una vez
gue se presenten nuevas cifras autorizadas de techos de endeudamiento en la Ley de Ingresos de la Federacion.
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Recuadro 2: Riesgos financieros del Gobierno Federal

Como parte del analisis activo sobre el riesgo de financiamiento del Gobierno Federal, la SHCP mantiene
un Mmonitoreo constante de los principales indicadores del portafolio para facilitar la toma de decisiones
dentro de la gestion de la deuda publica para preservar una politica de deuda firme y alineada a los
objetivos de la presente administracion de mantener las finanzas publicas sanas.

Los indicadores monitoreados se encuentran segmentados entre indicadores de deuda total, de deuda
interna y de deuda externa. El valor de estos indicadores al tercer trimestre de 2023 se encuentra en la
siguiente tabla:

Estimaciones de los principales indicadores de deuda del Gobierno Federal

Deuda externa neta % del total 16.7%
Deuda interna neta % del total 83.3%
Deuda que revisa tasa (% total) 32.1%
Costo financiero anualizado del Gobierno Federal (% PIB) 2.8%
Deuda interna en valores gubernamentales

% tasa nominal fija y largo plazo 46.7%
% tasa fijay largo plazo 76.3%
Plazo promedio (afos) 7.8
Plazo promedio al excluir Cetes (anos) 83
Duracién (afios) 45
Duracidn al excluir Cetes (afos) 49
Deuda externa de mercado

% tasa fija 100%
% plazo mayor a un afio 2/ 98.8%
Plazo promedio (afios) 20.1
Duracion (afos) 9.2

'_/ Los célculos pueden no coincidir debido al redondeo.

e_/ Estimados a junio 2023.
2_/Incluye deuda con Organismos Financieros Internacionales.
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Recuadro 3: Capacidad y oportunidad de pago de créditos contratados

Las amortizaciones de la deuda interna efectuadas durante el periodo enero a septiembre de 2023 por
parte del Gobierno Federal fueron de 3 billones 218 mil 154 millones de pesos, mientras que las del Sector
PUblico Federal ascendieron a 3 billones 492 mil 878.7 millones de pesos. Con ello, se verificd la oportunidad
y capacidad de pago de la deuda interna.

Amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal
y del Sector Publico Federal, enero-septiembre de 2023
(Millones de pesos)

Total 3,218,154.0 3,492,878.7
Emision de Valores 2,877,213 2,904,4219
Fondo de Ahorro S.AR. 325]125.0 325125.0
Banca Comercial 0.0 185,148.8
Obligaciones por Ley del ISSSTE 12,9222 12,922.2
Bonos de Pensién CFE 0.0 0.0
Pidiregas 0.0 43249
Otros 29855 60,935.9

Fuente: SHCP.

Las amortizaciones de la deuda externa efectuadas durante el periodo enero a septiembre de 2023 por
parte del Gobierno Federal fueron de 3 mil 837.2 millones de ddlares; mientras que las del Sector Publico
Federal ascendieron a 20 mil 4489 millones de ddlares. Con lo anterior, se verificd la oportunidad y
capacidad de pago de la deuda externa.

Amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal y del Sector Publico
Federal, enero-septiembre de 2023
(Millones de ddlares)

Total 3,837.2 20,448.9
Mercado de Capitales 2,011.3 6,922.9
Mercado Bancario 0.0 9,412.0
Comercio Exterior 182.2 1131.5
Organismos Finan. Int. (OFIs) 1,643.7 2,768.3
Pidiregas 0.0 214.2

Fuente: SHCP.
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Recuadro 4: Sostenibilidad de la deuda publica

La deuda de un pais se considera sostenible cuando su evolucién como porcentaje del PIB no presenta
una trayectoria exponencial, o bien, decrece o se mantiene estable y en niveles reducidos. Ademas, esto
implica que se cumple con la condicién de solvencia de la deuda, tradicionalmente definida como la
capacidad de enfrentar el pago de obligaciones mediante ingresos futuros o superavits. La sostenibilidad
de la deuda de un pais se alcanza cuando esta se puede solventar sin la necesidad de hacer ajustes de
politica desproporcionados, renegociar o reestructurar los términos financieros o declararse en default o
incapacidad de pago'.

De acuerdo con el Articulo 11 B del Reglamento de la LFPRH, se considera que la meta anual de los RFSP
es congruente con su capacidad de financiamiento, cuando dicha meta implique una trayectoria del
SHRFSP como proporciéon del PIB constante o decreciente en el mediano plazo.

Para evaluar esta trayectoria ante choques en el crecimiento econdmico, la inflacién, las tasas de interés y
el tipo de cambio, se realiza continuamente un analisis estocastico. Como consecuencia de la acciéon
conjunta entre la politica de endeudamiento y disciplina fiscal, se espera una trayectoria de deuda
sostenible, aln bajo escenarios de estrés o choques adversos.

90 - Evolucién del SHRFSP 90 Evolucién de la deuda bruta
(% PIB) (% PIB)
80 80 |
70 70
60 60
50 50
40 40 |
30 t t t t t { 30 t t t t t |
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
=g Observacion = = Percentil1% @ Observacion «= = Percentil1%
Percentil 5% Percentil 10% s Percentil 5% Percentil 10%
Percentil 25% Percentil 75% Percentil 25% Percentil 75%
Percentil 90% Percentil 95% Percentil 90% Percentil 95%
e= = Percentil 99% e= = Percentil 99%
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.
Distribucion de probabilidad del SHRFSP
(% del PIB)
2022 477 60.1
2023e/ 43.8 45.0 48.0 49.3 554 57.0 60.7 62.5
2024¢e/ 451 46.8 509 529 56.3 585 63.9 66.4
Variacion
2022-2024 -2.6 -0.9 33 52 -3.8 -1.6 3.8 6.3

e/ Estimado.
Fuente: SHCP.

" Modernizing the Framework for Fiscal Policy and Public Debt Sustainability Analysis." Edited by Policy, and Review
Department Fiscal Affairs Department and the Strategy. Agosto 5, 2011
https//ww.imf.org/external/np/pp/eng/2011/080511.pdf.
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IV.5 Inversion fisica impulsada por el Sector Publico. Proyectos de Infraestructura
Productiva de Largo Plazo (Pidiregas)

Los Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica impulsada por el Sector Publico,
se agrupan en: i) los Pidiregas de inversion directa, que comprenden aquellos
proyectos que en el tiempo constituiran inversion publica y que por tanto suponen
adquirir obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el articulo 18
de la Ley Federal de Deuda Publica vy ii) aquellos proyectos propiedad del sector privado
y que implican Unicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas
de fuerza mayor que impliquen su adquisicion por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los
proyectos de inversion financiada, se incluye informacion del pasivo de los proyectos
Pidiregas que, de acuerdo con la normatividad aplicable, han sido recibidos a
satisfaccion por la CFE, reflejandose por lo tanto en sus registros contables. Cabe
mencionar que, derivado del reconocimiento de los pasivos Pidiregas de Pemex como
deuda directa en 2009, la Unica entidad que mantiene a la fecha este esquema es la
CFE.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por
terceros, la entidad estimo los compromisos acumulados en dichos proyectos con base
en los avances de obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran
en los balances de la entidad conforme los proyectos sean terminados y recibidos a
completa satisfaccion. En los Anexos de Deuda Publica del presente Informe en el
Numeral Il se incluyen diversos cuadros con la informacion de cada uno de los
proyectos.

Proyectos de infraestructura productiva de largo plazo de inversién directa (Pidiregas)
(Cifras al 30 de septiembre de 2023)

Proyectos Denominados en moneda extranjera

CFE (cifras mil. de dls.) 312.7 33243 3,637.0 4,416.0
Proyectos Denominados en moneda nacional

CFE (cifras mil. de pesos) 8,709.5 28,557.6 37,2671 37,2671
Total (cifras mil. de pesos) 14,253.3 87,493.1 101,746.4 115,557.0

-/ Cifras preliminares, proporcionadas por la entidad.
Fuente: SHCP.
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IV.6 Operaciones activas y pasivas e informe de las operaciones de canje y
refinanciamiento del IPAB al tercer trimestre de 2023

Estrategia para la administracion de la deuda del IPAB

EllPAB tiene como objetivo hacer frente a sus obligaciones financieras, principalmente
a través de operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las
finanzas publicas, conservando el saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenibley,
por lo tanto, manteniendo expectativas razonables para los mercados financieros sobre
el manejo de su deuda.

A fin de ejecutar la estrategia antes planteada, al igual que en los ejercicios fiscales de
2000 a 2022, el Ejecutivo Federal solicitd la asignacion, en el Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el 2023, de los recursos necesarios para hacer frente al
componente real proyectado de la deuda neta del IPAB (deuda bruta menos recursos
liqguidos), considerando para ello los ingresos propios esperados del Instituto, por
concepto del 75% de las cuotas que se reciben de la banca multiple y, en su caso, la
recuperacion de activos. Asimismo, en el articulo 2o. de la LIF 2023, el H. Congreso de |a
Union otorgd al Instituto la facultad de contratar créditos o emitir valores con el Unico
objeto de canjear o refinanciar exclusivamente sus obligaciones financieras, a fin de
hacer frente a sus obligaciones de pago, otorgar liquidez a sus titulos y, en general,
mejorar los términos y condiciones de sus obligaciones financieras.

Pasivos del IPAB

Al 30 de septiembre de 2023, la deuda neta del Instituto ascendid a 971 mil 212 millones
de pesos, registrando una disminucion en términos reales de 191% respecto a
diciembre de 2022. Esta disminucion se explica principalmente por una menor tasa
real observada en el periodoy la aplicacion del 75.0% del monto de cuotas recibidas de
la banca multiple (Cuotas).

Por otra parte, el saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del tercer trimestre de
2023 representd el 2.99% del PIB, dato menor en 0.19 pp respecto al presentado al cierre
del tercer trimestre de 2022. En términos reales, el decremento de 0.19 pp se explica en
0.14 pp por el crecimiento estimado de la economia en términos reales de septiembre
de 2022 a septiembre de 2023 y en 0.05 pp por el decrecimiento de la deuda del
Instituto en términos reales.
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Deuda neta total trimestral del IPAB
(% de PIB)
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Fuente: IPAB.

Activos del IPAB

Al cierre del tercer trimestre de 2023, el saldo de los activos totales del Instituto
ascendio a 156 mil 337 millones de pesos, cifra que presentd un aumento de 13.34%, en
términos reales, respecto cierre de diciembre de 2022. Cabe destacar que, el saldo del
Fondo de Proteccion al Ahorro Bancario al cierre de septiembre de 2023 ascendi¢ a 82
mil 429 millones de pesos, o que significd un incremento nominal de 1791y de 14.61%,
en términos reales respecto del mes de diciembre de 2022.

Movimientos de Tesoreria®™

Durante el tercer trimestre de 2023, se recibieron recursos en el Instituto por un total
de 78 mil 115 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: i) 64 mil 687 millones
de pesos correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion
primaria y no competitiva de BPAS; ii) 8 mil 110 millones de pesos por concepto de
Cuotas cobradas a las Instituciones de Banca Multiple (IBM); iii) 4 mil 765 millones de
pesos de intereses generados por la inversion de los activos liquidos del Instituto; iv)
550 millones de pesos de una recuperacion por Pago de Obligaciones Garantizadas
(POG); v) T millon de pesos de recuperaciones remanentes de la banca en liquidacion;
v, Vi) T millén de pesos de otros ingresos (actualizacion de cuotas omitidas, traspaso de
saldos, reembolso a la reserva de resoluciones, cobro de honorarios, cobro de IVA e
ingresos diversos).

Por su parte, los pagos realizados durante el mismo periodo ascendieron a 110 mil 847
millones de pesos, de los cuales 79 mil 100 millones de pesos corresponden a la
amortizacion de Bonos; 31 mil 664 millones de pesos al pago de intereses de dichos
Bonos; 82 millones de pesos a pagos relacionados con gastos de administracion del

2 Los movimientos pueden ser con o sin flujo de efectivo.
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Instituto; 0.2 millones de pesos al pago de gastos por resoluciones, y 0.08 millones de
pesos de otros gastos.

Operaciones de canje y refinanciamiento del IPAB

Con estricto apego a la facultad de refinanciamiento del Instituto establecida en el
articulo 2 antes referido y conforme al programa de subastas dado a conocer al publico
inversionista el 29 de junio de 2023, el Instituto colocé Bonos de Proteccion al Ahorro
(BPAS o Bonos) a través del Banco de México como su agente financiero.

Dado lo anterior, el IPAB coloco instrumentos por un monto nominal de 63 mil 979
millones de pesos, de los cuales 63 mil 700 millones de pesos corresponden a subastas
primarias y 279 millones de pesos a asignaciones no competitivas a través de la
plataforma de Cetesdirecto; ademas, amortizd emisiones primarias con un valor
nominal de 79 mil 100 millones de pesos, con lo cual se presentd una descolocacion
neta de 15 mil 121 millones de pesos.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el tercer trimestre de 2023
contribuyeron con el objetivo estratégico del IPAB de hacer frente a sus obligaciones
de pago de manera sostenible en el largo plazo.

Colocacién primaria de bonos de proteccién al ahorro
(Del 1 de julio al 30 de septiembre de 2023)
(Millones de pesos)

[ndice de demanda promedio (veces):
Monto solicitado/Monto objetivo

No. de colocaciones durante el trimestre 13 13 13 13 13 0.0
Colocaciéon nominal 22,174 22,133 19,672 63,979 59,846 6.9
Subasta competitiva 22,100 22,100 19,500 63,700 59,800 6.5
Colocaciéon no competitiva 74 &5 172 279 46 >100.0
Monto promedio semanal (valor nominal) 1,706 1,703 1,513 4,921 4,604 6.9
Amortizacion de principal 18,200 32,300 28,600 79,100 75,800 4.4
(Des) Colocacion neta 3974 -10,167 -8,928 -15,121 -15,954 -52
Sobretasa promedio (%) 0.20 0.17 0.24 0.21 0.21 0.1

5.07 413 4.55 4.58 414 10.8

Fuente: IPAB.

Al cierre del tercer trimestre de 2023, el plazo promedio de los pasivos del Instituto fue
de 2.71anos, dato 0.10 anos mayor al observado en el tercer trimestre de 2022 (2.61 anos),
debido a que el porcentaje de la deuda con plazo por vencer de uno a cinco anos
aumento. Por otra parte, el 29 de septiembre de 2023 el IPAB dio a conocer al publico
inversionista las subastas primarias programadas para el cuarto trimestre de 2023 para
lo cual mantuvo sin cambio el monto objetivo semanal a subastar respecto del tercer
trimestre de 2023, quedando en 4 mil 900 millones de pesos, distribuidos de la
siguiente manera: 1 mil 700 millones de pesos de BPAG28 a plazo de hasta tres anos; 1
mil 700 millones de pesos de BPAG91 a plazo de hasta cinco anos y T mil 500 millones
de pesos de BPAI82 a plazo de hasta siete anos.
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IV.7 Comportamiento de la deuda publica del Gobierno de la Ciudad de México

En cumplimiento con lo establecido en el articulo 73, fraccion VI, numerales 2° 3°y
articulo 122, apartado A, fraccion Il y apartado B, parrafos segundo y tercero, de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; articulo 32, apartado C, numeral
1, inciso f) de la Constitucion Politica de la Ciudad de México; articulo 3° de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2023; articulos 9°y 23 de la Ley Federal
de Deuda Publica; articulo 2°, fracciones V y VIII de la Ley de Ingresos de la Ciudad de
México para el Ejercicio Fiscal 2023; articulos 313y 320, fraccion IV, del Codigo Fiscal de
la Ciudad de México; articulo 33, fracciones V y VIl del Capitulo Ill, del Titulo Tercero “De
la Deuda Publicay las Obligaciones”, de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios; y articulos 10, fraccion VI, y 26, fraccion |l de la Ley
Organica del Poder Ejecutivo y de la Administracion PUblica de la Ciudad de México; se
presenta el Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda Publica de la Ciudad de
México para el tercer trimestre del ejercicio fiscal 2023.

El saldo de la deuda publica del Gobierno de la Ciudad de México al cierre del tercer
trimestre de 2023 se situd en 93 mil 419.6 millones de pesos. En el periodo de julio a
septiembre de 2023 no se realizd contratacion de nuevos créditos o emisiones
bursatiles en el mercado de capitales. Durante el tercer trimestre se efectuaron pagos
de amortizaciones por un monto de 1 mil 849.4 millones de pesos. Lo anterior, dio como
resultado un desendeudamiento temporal nominal de 5.6% y un desendeudamiento
temporal real de 8.2%, con respecto al cierre de 2022.

El perfil de vencimientos de la deuda publica de la Ciudad de México forma parte de
una estrategia que no presiona el presupuesto de la Ciudad. Esta estructura de
amortizaciones es posible porque, previo a nuevas contrataciones de financiamientos,
se realizan proyecciones del servicio de la deuda bajo distintos escenarios, con el fin de
mitigar el impacto en las finanzas publicas ante movimientos adversos en las
condiciones financieras.

Al cierre del tercer trimestre de 2023, el promedio de vencimientos fue de 8 mil 362.5
millones de pesos anuales, para el periodo de 2023 a 2028. En lo que corresponde a las
emisiones bursatiles, cuentan con un mecanismo de reserva para el pago de capital, lo
cual permite que meses antes de su vencimiento se acumulen recursos financieros
necesarios para que, en la fecha de liquidacion, sea cubierto el pago del principal con
el monto reservado.

Cabe destacar que, como una buena practica en el manejo de la deuda, la actual
administracion esta pendiente de las caracteristicas de los créditos, como el plazo, las
tasas, las condiciones de los empréstitos y el comportamiento a futuro de las fuentes
gue financiaran el servicio de la deuda.
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Al tercer trimestre de 2023, el 45.7% de la deuda se encuentra contratada con la Banca
Comercial, el 38.4% con la Banca de Desarrolloy el 15.8% en el Mercado de Capitales, lo
anterior muestra una cartera diversificada que se ha mantenido en los Ultimos
ejercicios fiscales.

Respecto a la composicion por acreedor, destaca Banobras, SIN.C. con un 38.4% del
saldo de deuda vigente, seguido de BBVA con un 32.9%. En cuanto al fiduciario de las
emisiones de certificados vigentes, CIBanco representa 15.8% del total.

La politica de deuda asumida por la actual administracion tiene como objetivo
primordial cubrir las necesidades de financiamiento de la Ciudad con créditos a bajo
costo con un horizonte de largo plazo, siempre en las mejores condiciones de
financiamiento respecto al mercado. Por lo anterior, al cierre del tercer trimestre de
2023, el 49.9% de la deuda publica se encuentra contratada a tasa variable, mientras
que el 50.1% a tasa fija.

Durante el tercer trimestre de 2023, el servicio de la deuda publica de la Ciudad de
México ascendio a 4 mil 141 millones de pesos, de los cuales el 44.7% esta constituido
por el pago de amortizaciones. Durante el tercer trimestre de 2023, el costo financiero
de la deuda publica de la Ciudad de México fue de 2 mil 292 millones de pesos. Este
monto se deriva del perfil de créditos contratados, para el cual se tiene un costo
financiero sostenible. La composicion del costo financiero por acreedor esta
conformada mayoritariamente por la Banca Comercial, con 46.8%, seguida por la
Banca de Desarrollo, con 433%, y el 9.8% restante se encuentra con los tenedores
bursatiles, a través del Mercado de Valores.
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V. INFORMACION ADICIONAL QUE SE REPORTA

V.1 Resumen de los principales indicadores de finanzas publicas

Resumen de los principales indicadores de las finanzas publicas
(Miles de millones de pesos)

1. Ingresos presupuestarios 48875 5195.4 0.4 6,602.8 71235 69384 74.0 729 74.9

2. Ingresos tributarios 28992  3350.7 =N 3,808.7 46202 4bbily s 761 725 75.4
3. Ingresos tributarios sin IEPS

: 3,0052 32107 09 3,916.7 43741 4197.8 76.7 734 765
federal de combustibles

4. Gasto neto total sin erogaciones
N (WO NES WETEIREE, [P2E0 28198 30942 36 41537 45497 4217.4 67.9 68.0 734

de pensiones, participacionesy
costo financiero
5. Gasto neto total sin erogaciones
en inversiones financieras, pago 33813 3852.4 7.6 4,968.9 5,628.8 5,291.1 68.0 68.4 72.8
de pensiones y participaciones
6. Gasto neto total sin erogaciones

oy el e 5,058.5 5,696.9 63 72125 8)182.4 7,802.8 7011 69.6 73.0
7. Gasto neto total 5,263.0 5,861.3 52 7,554.1 8,257.6 7,986.5 69.7 710 734
8. Gasto corriente estructural 1962.0 22234 7.0 2,864 3219.8 3219.8 68.5 69.1 69.1
z'raigar?ge [PrRESUPUESETIE 18611 923 532 13611 5511 256 n.a. n.a. 36011
10. RFSP -597.4 -8035 na. 11,2762 1,291 112416 na. na. na.
11. SHRFSP 13,496.8 14,065.5 15,500.2 14,857.8 96.0

12. Deuda publica 13,505.3 14,030.0 15,447.5 14,785.0 2.3

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

-/ Cifras preliminares.

n.a. no aplica.

'/ Corresponde a la Ley de Ingresos y al Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2023 aprobados por el H. Congreso de la Unidn.
2/ Corresponde a la revision de la estimacion de finanzas publicas de 2023.

Fuente: SHCP.
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
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Gasto neto total sin erogaciones en
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Por ciento del PIB*
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*/ Como proporcién del PIB base 2018.

**/ Revision de la estimacion de finanzas publicas de 2023.

Gasto corriente estructural
Por ciento del PIB*

Fuente: SHCP.
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
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V.2 Ingresos sustentados en la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos y Fondo
Mexicano del Petréleo

En cumplimiento al articulo 61 de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos, se presenta
la informacion de los ingresos obtenidos por el Estado Mexicano que se derivan de los
contratos y los derechos a los que se refiere dicha Ley. Los ingresos recibidos en el
FMP por asignaciones y contratos al tercer trimestre del 2023 se muestran en el
siguiente cuadro:

Derechos sobre los hidrocarburos, enero-septiembre de 2023V
(Millones de pesos)

Total 159,250.9 72,054.5 3,100.2 3,664.5 238,070.1
Pagos recibidos de los asignatarios: 136,282.1 67,992.3 147.1 147.7 204,569.2
Derecho por la utilidad compartida? 12,658.7 53,3533 0.0 0.0 166,012.0
Derecho de extracciéon de hidrocarburos 22,7511 14,492.0 0.0 0.0 37,243.0
Derecho de exploracién de hidrocarburos 872.4 1471 1471 147.7 1,314.2
Pagos recibidos de los contratistas: 22,968.8 4062.1 2953.2 3,516.8 33,500.9
Cuota contractual para la fase exploratoria 1,046.1 240.0 263.5 227.8 1,777 .4
Regalias 250.3 63.9 243 26.5 365.0
Contraprestacion aQ|C|onaI sobre el valor 7173 1788 981 64.9 1,059.0
contractual de los hidrocarburos
Bono a la firma 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ingresos por comercializacion 20,9551 3579.4 2,567.2 3197.7 30,299.4

1/ Por razén del redondeo los totales pueden no coincidir con la suma de las cifras indicadas.

2/ Incluye pagos complementarios y pago por declaracién anual.

Notas:

Conforme a la Tercera Resolucién de Modificaciones a la Resolucion Misceldnea Fiscal para 2023, primera versién anticipada, publicada el 28 de abril de 2023,
el pago provisional del derecho por la utilidad compartida y el pago mensual del derecho por la extracciéon de hidrocarburos correspondientes al mes de
febrero de 2023, se realizaron el 30 de mayo de 2023.

Conforme a la Cuarta Resolucién de Modificaciones a la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2023, primera version anticipada, publicada el 25 de mayo de 2023,
el 50% del pago provisional de derecho por la utilidad compartida y el pago mensual del derecho por la extraccién de hidrocarburos, correspondientes al mes
de marzo de 2023, se realizaron el 30 de mayo de 2023.

Conforme a la Cuarta Resolucién de Modificaciones a la Resolucion Misceldnea Fiscal para 2023, primera versién anticipada, publicada el 25 de mayo de 2023,
el 50% restante del pago provisional de derecho por la utilidad compartida correspondientes al mes de marzo de 2023, se realizé el 29 de junio de 2023.
Conforme a la Quinta Resolucién de Modificaciones a la Resolucién Misceldnea Fiscal para 2023, primera version anticipada, publicada el 26 de junio de 2023,
el 50% del pago provisional del derecho por la utilidad compartida, correspondiente al mes de abril de 2023, se realizé el 29 de junio de 2023.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con base en los estados financieros del FMP.
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HACIEND 2

Por su parte, el FMP ha realizado las transferencias ordinarias al Gobierno Federal de
conformidad con la LFPRH y la LFMP, para los fondos de estabilizacion, fondos con
destino especifico (ciencia y tecnologia, auditoria y municipios) y a la Tesoreria de la
Federacion para cubrir el PEF 2023.

Ingresos obtenidos por el Estado Mexicano que se derivan de los contratos y los
derechos a los que se refiere la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos”
(Millones de pesos)

Transferencias totales 160,661.2 72,615.2 3,200.2 3,707.4 240,184.1
Fondo de Estgblllzauon de los Ingresos 107303 0.0 00 00 107303
Presupuestarios
Foqdo de Establllzgaon de los Ingresos de las 31216 0.0 00 00 31216
Entidades Federativas
Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 23215 312.4 3161 3253 32753
Transferencia para la investigaciéon en materia de
hidrocarburos y sustentabilidad energética Sl Ol oY oY SIS
Para cubrir los costos de fiscalizacidon en materia 6 66 00 00 182

Petrolera de la ASF

Para los municipios colindantes con la frontera o
litorales por los que se realice materialmente la 136.1 183 185 19.1 192.0
salida del pais de los hidrocarburos

Para cubrir el Presupuesto de Egresos de la

- 141,169.8 72,2779 2,865.5 3,363.1 219,676.3
Federacion

1/ Por razén del redondeo los totales pueden no coincidir con la suma de las cifras indicadas.

Notas:

El mes de mayo incluye el pago provisional del derecho por la utilidad compartida por 22,091.7 millones de pesos y el pago mensual del derecho por la
extraccion de hidrocarburos por 4,910.5 millones de pesos, que se recibieron el 30 de mayo de 2023, conforme a la Tercera Resolucion de Modificaciones a
la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2023, primera version anticipada, publicada el 28 de abril de 2023. Asimismo, incluye el pago provisional del derecho
por la utilidad compartida por 11,905.6 millones de pesos y el pago mensual del derecho por la extraccién de hidrocarburos por 5,317.8 millones de pesos,
que se recibieron el 30 de mayo de 2023, conforme a la Cuarta Resolucién de Modificaciones a la Resolucién Misceldnea Fiscal para 2023, primera versién
anticipada, publicada el 25 de mayo de 2023.

El mes de junio incluye dos pagos provisionales del derecho por la utilidad compartida por 11,905.6 millones de pesos y 11,408.3 millones de pesos, que se
recibieron el 29 de junio de 2023, conforme a la Cuarta Resolucion de Modificaciones a la Resolucién Misceldnea Fiscal para 2023, primera version anticipada,
publicada el 25 de mayo de 2023 y a la Quinta Resolucién de Modificaciones a la Resolucion Misceldanea Fiscal para 2023, primera version anticipada,
publicada el 26 de junio de 2023.

Fuente: SHCP, con base en los estados financieros del FMP.
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HACIED.

Con el fin de promover un mayor nivel de transparencia y rendicion de cuentas, se
presenta la informacion relativa al flujo de efectivo del FMP correspondiente al periodo

enero-septiembre de 2023.

Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo, Flujo de Efectivo”
(Millones de pesos)

I. Actividades de operacién -512.0 149.9 -2222 -45.3 -629.6
Ingresos 164,317.0 73,3047 3,621.0 42214 245,464.1
Pagos recibidos de los asignatarios 136,282.1 67,992.3 1471 147.7 204,569.2
Derecho de Exploracion de Hidrocarburos 872.4 1471 1471 147.7 1,314.2
Derecho de Extraccion de Hidrocarburos 22,7511 14,492.0 0.0 0.0 37,243.0
Derecho por utilidad compartida? 112,658.7 53,3533 0.0 0.0 166,012.0
Pagos recibidos de los contratistas 22,968.8 4,062.1 29532 3,516.8 33,500.9
Cuota contractual para la fase exploratoria 1,046.1 240.0 263.5 227.8 1,777.4
Regalias 2503 639 243 265 365.0
Cont_raprestauon adicional sobre el valor contractual de 7173 178.8 981 64.9 1,059.0
los hidrocarburos
Ingresos por comercializacion 20,955.1 3,579.4 2,567.2 3,197.7 30,299.4
Bono a la firma 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Intereses cobrados 154.7 287 86.2 20.4 290.1
IVA por pagar 3,562.4 607.5 434.2 536.5 5140.7
Ingresos por pena convencional 1,349.0 614.0 0.4 0.0 1,963.4
Garantia de seriedad 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Aportacion del fideicomitente para reserva 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros ingresos? 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gastos -164,829.0 -73154.7 -3,8433 -4,266.7 -246,093.7
Transferencias a la Tesoreria de la Federacién -160,661.2 -72,615.2 -3,200.2 -3,707.4 -240,184.1
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos Presupuestarios -10,730.3 0.0 0.0 0.0 -10,730.3
Fondo c;!e Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades 31216 00 00 00 31216
Federativas
Fondo de Extraccién de Hidrocarburos -2,321.5 -312.4 -316.1 -3253 -3,275.3
Transferencia para la investigacion en materia de
hidrocarburos y sustentabilidad energética 03 2 2 o s
Para cubrir los costos de fiscalizacién en materia
petrolera de la ASE -6 -6.6 0.0 0.0 -182
Para los municipios colindantes con la frontera o litorales
por los que se realice materialmente la salida del pais de -136.1 -18.3 -18.5 -19.1 -192.0
los hidrocarburos
Para cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacion -141,169.8 -72,277.9 -2,865.5 -3,363.1 -219,676.3
Honorarios fiduciarios -60.2 -10.8 -52 -6.2 -82.5
Contraprestaciones pagadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Entero del IVA -3903.3 -497.5 -607.5 -546.7 -5,554.9
Otros gastos -204.3 -31.3 -30.4 -6.4 -272.3
Il. Adquisicion neta de inversién -169.4 0.7 -27.0 7.7 -188.1
1ll. Aumento (Disminucién) de efectivo (I-11) -681.4 150.6 -249.3 -37.6 -817.7
Saldo de efectivo y equivalentes al inicio del periodo 1,450.7 769.3 919.9 670.6 1,450.7
Saldo de efectivo y equivalentes al final del periodo 769.3 919.9 670.6 633.0 633.0
Disponible 728.1 878.0 655.8 610.5 610.5
Reserva 412 419 149 226 226
Partida informativa:
Saldo de la reserva del Fondo 18,824.5 21,378.8 20,435.4 21,814.8 21,814.8
Depésitos bancarios 412 419 14.9 226 226
Inversion 18,783.3 21,336.9 20,420.6 21,792.3 21,792.3

1/ Por razén del redondeo los totales pueden no coincidir con la suma de las cifras indicadas.
2/ Incluye pagos complementarios y pago por declaracién anual.

3/ Corresponde a ganancias cambiarias.

4/ Incluye comisiones y pérdidas cambiarias.

Fuente: Elaborado por la SHCP con base en los estados financieros del FMP.
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