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Ciudad de México, 28 de octubre de 2016.

INFORMES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA, LAS FINANZAS
PUBLICAS Y LA DEUDA PUBLICA
Tercer trimestre 2016

1 Durante el tercer trimestre de 2016, la economia mexicana continud registrando un

T

desempefio positivo a pesar de un entorno externo adverso caracterizado por una
elevada volatilidad de los mercados financieros internacionales, una desaceleracion
de la produccién industrial de Estados Unidos, bajos precios del petréleo y el
incremento en la probabilidad de politicas proteccionistas en el mundo. El IGAE tuvo
un crecimiento de 2.9 por ciento real anual en agosto, el mayor incremento para un
mes similar desde 2012.

El 15 de agosto de 2016 la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) anuncié
una operacion compensada por un monto de 134.2 mmp asociada a la asuncion del
pasivo laboral de Petr6leos Mexicanos (Pemex). El total asciende a 184.2 mmp, dado
gue se realizé una operacion preliminar por 50.0 mmp en 2015. Esto significa que el
Sector Publico en su conjunto logré un ahorro de 184.2 mmp, y que Pemex mejoro
su posicion financiera en 368.4 mmp. El registro fiscal de estos recursos se reflejan
como mayor gasto en inversion financiera del Gobierno Federal e ingresos diversos
de Pemex, sin modificar el balance fiscal.

Durante enero-septiembre de 2016, el déficit pablico se redujo en 44.2 por ciento real
con respecto al mismo periodo de 2015, ubicandose en 251 mil 270 millones de
pesos. Al excluir lainversidn de alto impacto econémico y social, el balance presenta
un superavit de 134 mil 508 millones de pesos, lo que contrasta con el déficit de 83
mil 448 millones de pesos observado en el mismo periodo del afio anterior. Estos
resultados son congruentes con los déficit anuales aprobados por el H. Congreso de
la Unidén. Por su parte, los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) se
ubicaron en 214 mil 600 millones de pesos en este periodo, que contrastan con los
492 mil 540 millones de pesos en el mismo periodo de 2015. Esta cifra es consistente
con un nivel de los RFSP de 3.0 por ciento del PIB al cierre del afio, y esta en linea
con la estrategia multianual de consolidacion fiscal, la cual prevé un nivel de los
RFSP de 2.9 por ciento del PIB en 2017 y de 2.5 por ciento del PIB en 2018.

Al tercer trimestre de 2016, los ingresos del sector publico aumentaron en 12.3 por
ciento real respecto al mismo periodo de 2015, impulsados por el buen desempeiio
de los ingresos no petroleros, los cuales crecieron 15.1 por ciento real en el mismo
periodo. Si se excluyen los ingresos por el remanente de operacion del Banco de
México y los ingresos asociados a las aportaciones patrimoniales del Gobierno
Federal a Pemex, los ingresos del Sector Publico aumentaron en 0.8 por ciento. A su
interior, destaca el incremento de la recaudacion tributaria de 11.2 por ciento y de los
ingresos no tributarios del Gobierno Federal de 85.2 por ciento, incluyendo el entero
del remanente de operacién del Banco de México.
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1 Con respecto al monto previsto en el programa, los ingresos presupuestarios del
Sector Publico fueron mayores en 471 mil 985 millones de pesos durante enero-
septiembre de 2016. Si se excluyen los ingresos por el remanente de operacion del
Banco de México y los ingresos asociados a las aportaciones patrimoniales del
Gobierno Federal a Pemex, los ingresos del Sector Publico fueron mayores en 72 mil
160 millones de pesos.

1 De esta forma, al tercer trimestre de 2016, el gasto neto pagado excluyendo la
inversion financiera disminuyd 0.5 por ciento anual en términos reales. Esta cifra
excluye gastos no recurrentes que no marcan tendencia, como son las aportaciones
patrimoniales a PEMEX por 160.7 mil millones de pesos y la aportacién al FEIP por
70 mil millones de pesos derivada del entero del remante de operacién del Banco de
México. Por su parte, el gasto neto pagado excluyendo la inversién financiera, el
pago de participaciones, pensiones y el costo financiero, disminuy6 5.4 por ciento.
El gasto neto total, considerando la inversion financiera que incluye las operaciones
de caracter no recurrente, ascendié a 3 billones 763 mil 358 millones de pesos y
registré un crecimiento de 4.6 por ciento real al pagado en el mismo periodo de 2015.

91 Al cierre del tercer trimestre, el gasto neto presupuestario fue mayor en 220 mil 263
millones de pesos alo previsto en el programa. Lo anterior es resultado de un mayor
gasto programable por 174 mil 507 millones de pesos derivado de las aportaciones a
Pemex y al FEIP que suman 230 mil 731 millones de pesos, asi como de mayor gasto
no programable por 45 mil 755 millones de pesos que se explica fundamentalmente
por mayores participaciones.

1 Al tercer trimestre de 2016, la deuda neta del Gobierno Federal se situé en 35.5 por
ciento del PIB; la deuda neta del Sector Publico se ubic6 en 47.6 por ciento del PIB;
y, el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP),
ascendi6 a 48.0 por ciento del PIB. Dichos niveles son congruentes con los techos
de endeudamiento autorizados por el H. Congreso de la Union para 2016 y con el
programa de consolidacion fiscal del Gobierno Federal.

1 Como parte del proceso de mejora continua en materia de transparencia en las
finanzas puablicas, a partir del informe mensual de julio se presentan en el Anexo los
doce indicadores de ingreso, gasto y financiamiento publico que permiten dar un
seguimiento mas puntual de la trayectoria observada y esperada de las finanzas
publicas en los siguientes meses de 2016 y en los afios subsecuentes.
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El dia de hoy, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico entreg6 al H. Congreso de la Union
los Informes sobre la Situacidbn Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica
correspondientes al tercer trimestre de 2016, en cumplimiento a lo establecido en el Articulo
107 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), los cuales
también se han puesto a disposicién del publico a través de la pagina de Internet de la
dependencia. A continuacion, se presentan los principales aspectos de estos Informes.

. Situacién Econémica

A pesar del entorno externo adverso observado durante el tercer trimestre de 2016, la
economia mexicana continué mostrando un desempefio positivo. Los resultados econémicos
a nivel internacional apuntan a que el crecimiento econdmico mundial muestra una ligera
desaceleracion respecto a lo observado en 2015. Esto se debe, principalmente, a un
crecimiento menor a lo esperado para las economias avanzadas. En el caso de Estados
Unidos, el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) continda siendo moderado y la
produccién industrial sigue perdiendo dinamismo. No obstante, se observa estabilidad en las
variables internas: una inflacion que permanece en niveles estables y bajos de 3.0 por ciento
anual en septiembre de 2016, asi como estabilidad en las tasas de interés y en los precios de
los activos financieros.

A continuacion se describe la evolucion de diversos sectores y variables durante el tercer
trimestre de 2016.

Produccion

La economia mundial siguié registrando resultados mixtos y se revisaron a la baja las
perspectivas de crecimiento de las economias avanzadas. El Fondo Monetario
Internacional (FMI) estima el crecimiento del PIB de las economias avanzadas para 2016
en 1.6 por ciento, mientras que en julio lo pronosticaba en 1.8 por ciento. De acuerdo con
la encuesta Blue Chip Economic Indicators de octubre de 2016, la proyeccion de
crecimiento del PIB de Estados Unidos se ubica en 1.5 por ciento, 0.4 puntos menor a lo
previsto en julio de 2016, mientras que la estimacion para la produccién industrial se
mantuvo, en una disminucion de 0.8 por ciento. Si bien las previsiones para las
economias emergentes han mejorado en el margen, permanecen relativamente débiles
debido a la desaceleracion del crecimiento de las economias avanzadas, la pérdida de
dinamismo del comercio global y los bajos precios de las materias primas. El FMI estima
el crecimiento del PIB de estas economias para 2016 en 4.2 por ciento, mayor en 0.1
puntos porcentuales a su proyeccion de julio de 2016; en particular, para América Latina
y el Caribe pronostica una reduccion anual del PIB de 0.6 por ciento.

Durante el tercer trimestre de 2016, la volatilidad en los mercados financieros
internacionales se mantuvo en niveles elevados como resultado, en gran medida, de la
divergencia de la politica monetaria de las economias avanzadas, el crecimiento
moderado de la economia global, del proceso electoral de Estados Unidos, y del
incremento en la probabilidad de politicas proteccionistas en el mundo. No obstante, se
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registro cierta estabilizacién en las Ultimas semanas, al ampliarse la ventaja en las
encuestas sobre el ganador de la presidencia de Estados Unidos a favor de la candidata
del Partido Demdcrata. No obstante, México continla mostrando un ajuste ordenado en
sus principales indicadores financieros.

La participacién de México en las importaciones de Estados Unidos se ha incrementado
en los Ultimos afios, pasando de un promedio de 11 por ciento entre 2000 y 2006 a un
promedio de 12.8 por ciento en lo que va de la Administracién. No obstante, la pérdida
de dinamismo de la produccion manufacturera en Estados Unidos se ha reflejado en el
desempefio de las exportaciones no petroleras de México. Durante el tercer trimestre de
2016, las exportaciones no petroleras en ddélares nominales tuvieron una disminucién
anual de 0.6 por ciento; no obstante, al excluir el factor estacional, las exportaciones
totales crecieron a una tasa trimestral de 4.0 por ciento, la mayor desde el primer trimestre
de 2012. Por otro lado, la produccién de petréleo en México registré una disminucién de
5.6 por ciento con respecto al tercer trimestre de 2015.

Por otra parte, continla registrandose un comportamiento positivo de las variables
internas. Los resultados disponibles muestran la persistencia de un desempefio positivo
de la demanda interna, particularmente del consumo privado. Esto se debe a factores
como el crecimiento de 4.0 por ciento anual del empleo formal en septiembre, el mayor
desde octubre de 2015; la expansion de 13.0 por ciento real anual del crédito vigente
otorgado por la banca comercial al sector privado durante agosto; la reduccion a 3.8 por
ciento de la tasa de desocupacion desestacionalizada en julio-septiembre, la menor
desde el segundo trimestre de 2008; el aumento de 1.5 por ciento en los salarios reales
durante los primeros tres trimestres; asi como la baja inflacion, que registro 3.0 por ciento
anual en septiembre. La fortaleza del mercado interno se vio reflejada en el valor real de
las ventas totales de los establecimientos afiliados a la Asociacion Nacional de Tiendas
de Autoservicio y Departamentales (ANTAD), las cuales durante el tercer trimestre de
2016 crecieron a un ritmo anual de 6.2 por ciento, asi como en el incremento anual de
18.6 por ciento de la venta de autos en el pais.

Los resultados del tercer trimestre de 2016 indican que la economia mexicana continda
registrando un desempefio favorable, impulsada por el dinamismo de la demanda interna.
Durante el bimestre julio-agosto de 2016, el Indicador Global de la Actividad Econdémica
(IGAE) tuvo un crecimiento anual de 2.1 por ciento. Ajustando por factores estacionales,
el IGAE registro una expansion bimestral de 0.5 por ciento.

Empleo

Al 30 de septiembre de 2016, el niumero de trabajadores afiliados al Instituto Mexicano
del Seguro Social (IMSS) ascendio6 a un nivel historicamente elevado de 18.6 millones de
personas, nivel que implicé un aumento anual de 717 mil plazas (4.0 por ciento). Con
este resultado, en la presente Administracion se han creado 2 millones 331 mil 466
nuevos empleos formales, nivel mayor a lo observado en periodos equiparables en las
ltimas 2 administraciones. Por tipo de contrato, la afiliacion permanente aumentd en 642
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mil trabajadores (89.5 por ciento del total) y la eventual lo hizo en 75 mil personas (10.5
por ciento del total).

Precios

Durante el tercer trimestre de 2016, la inflacidbn general anual observo un incremento con
relacion a los niveles observados en el segundo trimestre de 2016. En septiembre se
ubicé en 3.0 por ciento anual debido al aumento gradual registrado en los precios de las
mercancias, particularmente de las alimenticias, que ha resultado de la depreciacion
cambiaria; asi como al incremento observado en los precios de los productos
agropecuarios y gasolinas.

El indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) mostro
una tendencia creciente durante la primera parte del tercer trimestre de 2016, no
obstante, la incertidumbre sobre el proceso electoral de la presidencia de Estados Unidos
generd episodios de volatilidad en el mercado local. De esta forma, el IPyC cerré el
trimestre en 47 mil 246 unidades, lo cual representd un incremento de 2.8 por ciento
frente al cierre del trimestre anterior y un nivel 3.0 por ciento menor al maximo alcanzado
este afio. Por otro lado, el 15 de agosto de 2016, el indice alcanz6 un maximo histérico
al registrar un nivel de 48 mil 694.9 puntos.

Entre julio y septiembre, el tipo de cambio del peso frente al dolar se deprecioé debido
principalmente a la incertidumbre acerca de los resultados del proceso electoral de
Estados Unidos y respecto al rumbo de las decisiones de politica monetaria en
economias avanzadas, asi como el uso de la moneda nacional como vehiculo de
cobertura de posiciones. Como reflejo de lo anterior, al cierre del 30 septiembre de 2016,
el tipo de cambio se ubico en 19.38 pesos por délar, lo que implicé una depreciacion de
6.2 por ciento respecto al nivel reportado al cierre del 30 de junio de 2016 (18.26 pesos
por délar).

Crédito

En agosto de 2016, la cartera de crédito total vigente de la banca comercial y de
desarrollo aument6 11.3 por ciento en términos reales anuales. A su interior, el crédito
vigente al sector privado registro un incremento a tasa real anual de 12.9 por ciento.
Dentro de ésta, las carteras de crédito vigente a empresas y personas fisicas, a la
vivienda y al consumo aumentaron en 15.3, 9.6 y 10.7 por ciento, respectivamente, a tasa
real anual.

Il. Finanzas Publicas

Durante enero-septiembre de 2016, el déficit publico se redujo en 44.2 por ciento real con
respecto al registrado en el mismo periodo del afio anterior, ubicandose en 251 mil 270 millones
de pesos. Al excluir la inversion de alto impacto econdmico y social, el balance a septiembre
presenta un superavit de 134 mil 508 millones de pesos, que contrasta con el déficit de 83 mil
448 millones de pesos observado en el mismo periodo de 2015. El balance primario mostré un
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superavit de 57 mil 794 millones de pesos. Por su parte, los Requerimientos Financieros del
Sector Publico se ubicaron en 214 mil 600 millones de pesos.

Ingresos

Los ingresos presupuestarios del sector publico durante enero-septiembre de 2016 se
ubicaron en 3 billones 497 mil 605 millones de pesos, monto superior en 12.3 por ciento
en términos reales respecto del mismo periodo de 2015 y en 0.8 por ciento si se excluye
en ambos afios el entero del remanente de operacion del Banco de México y los ingresos
asociados a las aportaciones patrimoniales del Gobierno Federal a Pemex. La evolucion
de los principales rubros de ingresos fue la siguiente:

1 Los ingresos tributarios ascendieron a 2 billones 41 mil 536 millones de pesos,
incrementandose en 11.2 por ciento en términos reales con respecto a 2015.
Destaca el crecimiento del sistema renta de 11.5 por ciento, del impuesto al valor
agregado de 5.9 por ciento, del IEPS de 22.2 por ciento y del impuesto a las
importaciones de 12.2 por ciento.

Los ingresos tributarios sin IEPS de combustibles aumentaron 8.8 por ciento real.
Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal ascendieron a 375 mil 432
millones de pesos, incrementandose en 85.2 por ciento con respecto a 2015. Estos
incluyen el aprovechamiento derivado del remanente de operacién del Banco de
México por 239 mil 94 millones de pesos, que el afio anterior fue de 31 mil 449
millones de pesos.

1 Los ingresos petroleros ascendieron a 617 mil 411 millones de pesos, monto
superior en 0.9 por ciento anual en términos reales a los obtenidos al tercer
trimestre de 2015. Este resultado refleja los ingresos extraordinarios recibidos del
Gobierno Federal para la capitalizacion de la empresa y la asuncion del pasivo
laboral, asi como la depreciacion del tipo de cambio, los cuales compensaron la
caida del precio de la mezcla mexicana de petroleo en los mercados
internacionales, la disminucion en la plataforma de produccion de crudo y un precio
menor del gas natural (32.4, 3.2 'y 22.7 por ciento con respecto al mismo periodo
de 2015, respectivamente). Cabe sefalar que estos ingresos no incluyen los
beneficios de las coberturas petroleras que se recibiran en diciembre de este afo.

1 Los ingresos propios de los organismos y empresas distintos de Pemex se
ubicaron en 463 mil 225 millones de pesos, lo que significa una reduccion en 0.2
por ciento en términos reales respecto a 2015, como reflejo, principalmente, de
menores ingresos por la venta de electricidad.

E |

Respecto al monto previsto en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
2016, los ingresos presupuestarios fueron mayores en 471 mil 985 millones de pesos.
Este resultado se debe al buen desempefio de la recaudacion tributaria, asi como a la
recepcion de recursos de caracter no recurrente y con destino especifico, como el entero
del remanente de operacion del Banco de México y los ingresos asociados a las
aportaciones patrimoniales del Gobierno Federal a Pemex. El destino de los recursos
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excedentes se realizara de acuerdo con lo que establece la LFPRH y su Reglamento. Sin
considerar estos Ultimos, los ingresos fueron superiores en 72 mil 160 millones de pesos
a lo previsto.

Finalmente, la suma de los saldos de los fondos de estabilizacion e inversién al cierre del
tercer trimestre de 2016 es de 171 mil 569 millones de pesos.

SALDOS DE FONDOS DE ESTABILIZACION E INVERSION
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
(Millones de pesos)
Total 171,569

Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios (FEIP) 108,849
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) 29,891
Fondo de Inversién para Programas y Proyectos de Infraestructura del Gobierno Federal 32,829

Fuente: SHCP.
Gasto

Al mes de septiembre se han realizado ajustes al gasto por 164 mil 78 millones de pesos.
Con el objetivo de asegurar el cumplimiento de la meta de consolidacion fiscal y preservar
la estabilidad de la economia mexicana en un entorno adverso, el 17 de febrero se
anuncié un ajuste preventivo al gasto publico de 2016 por 132 mil 363 millones de pesos.
Ante el incremento en la volatilidad financiera ocasionada por el voto para que el Reino
Unido dejase de pertenecer a la Unidén Europea, el 24 de junio se anuncié un segundo
ajuste preventivo, exclusivamente en el Gobierno Federal, por un monto total de 31 mil
715 millones de pesos, del cual alrededor de 91.7 por ciento corresponde a gasto
corriente y no afecto a los beneficiarios de programas sociales ni al presupuesto para
seguridad nacional.

Entre enero y septiembre de 2016, el gasto neto pagado se ubic6 en 3 billones 763 mil
358 millones de pesos, cifra que incluye operaciones no recurrentes y que resulta mayor
en 4.6 por ciento en términos reales respecto al mismo periodo de 2015. Por su parte, el
gasto programable se ubico en 2 billones 902 mil 262 millones de pesos, nivel superior
en 3.2 por ciento real con respecto a 2015.

Sin embargo, el gasto neto pagado excluyendo la inversion financiera disminuyo 0.5 por
ciento real, mientras que el gasto programable sin inversién financiera se redujo 3.4 por
ciento real. Estas cifras excluyen gastos de caracter no recurrente como las aportaciones
a Pemex por 160.7 mil millones de pesos y al FEIP por 70 mil millones de pesos.

Al comparar el periodo enero-septiembre 2016 con respecto al mismo periodo de 2015
destaca lo siguiente:

1 El Gobierno Federal durante 2016 ha realizado erogaciones en inversion
financiera para fortalecer la posicion financiera de Pemex y la asuncion de su
pasivo laboral, entre las que destaca una aportacién patrimonial por 26.5 mil
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millones de pesos en abril y una de 134.2 mil millones de pesos en agosto,
ademas, se llevo a cabo una aportacion de recursos al FEIP por 70 mil millones
de pesos.

El gasto neto total excluyendo la inversion financiera, las pensiones, las
participaciones y el costo financiero se redujo en 5.4 por ciento real

El gasto neto total excluyendo sin erogaciones en inversiones financieras, pago
de pensiones y participaciones se redujo en 3.3 por ciento real.

El gasto corriente estructural disminuyo6 en 3.7 por ciento real.

El gasto de operacion disminuyé en 1.0 por ciento real. El gasto de operacién
distinto de servicios personales se redujo 3.5 por ciento real.

Los subsidios, transferencias y aportaciones corrientes, con los que se apoya la
ejecucion de los programas sociales, fueron 0.8 por ciento menores en términos
reales.

El pago de pensiones y jubilaciones registré un incremento real de 6.8 por ciento.
El gasto federalizado se increment6 1.8 por ciento real. En particular, las
participaciones a las entidades federativas aumentaron 7.9 por ciento real.

El costo financiero aumentd en 14.8 por ciento real.

Por su parte, el gasto neto presupuestario al tercer trimestre de 2016 fue mayor en 220
mil 263 millones de pesos a lo previsto en los Calendarios de Presupuesto Autorizado
para el Ejercicio Fiscal 2016, publicados el 11 de diciembre de 2015 en el Diario Oficial
de la Federacion. Este resultado obedeci6 a: (i) un mayor gasto programable por 174 mil
507 millones de pesos, el cual seria inferior al programa en 56 mil 224 millones de pesos
si se excluyen las aportaciones a Pemex y al FEIP; (i) mayores participaciones a las
entidades federativas y municipios por 26 mil 846 millones de pesos, debido a una mayor
recaudacion federal participable; (iii) mayores Adefas y otros gastos por 7 mil 981 millones
de pesos, y (iv) un costo financiero mayor a lo previsto en 10 mil 928 millones de pesos.

Acciones al tercer trimestre para preservar la estabilidad

Reiterando el compromiso de preservar la estabilidad macroeconémicay en linea
con el proceso de consolidacion fiscal anunciado en 2013, el Gobierno Federal
realizo acciones al tercer trimestre de 2016 para fortalecer las finanzas publicas.
Destacan:

o El Sector Publico esta implementando una contencion al gasto programable
por alrededor de 164 mil millones de pesos. Estos recursos son adicionales
al menor gasto previsto en el Presupuesto 2016 y 100 mil millones de pesos
corresponden a un ajuste permanente en el gasto de Pemex.

o En cumplimiento de la reforma a la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria para determinar un uso especifico a los
recursos que provengan de los remanentes de operacion del Banco de
México, de los 239.1 mil millones de pesos por concepto de remanente de
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operacion que el Banco de México entrego a la Tesoreria de la Federacion
el pasado abril, el 70 por ciento de los recursos se destina a disminuir la
deuda publica y 30 por ciento a la adquisicion de activos financieros,
mejorando la posicion financiera del sector publico federal.

o El pasado 13 de abril el Gobierno Federal anuncié medidas para fortalecer la
posicion financiera de Pemex, entre las que se encuentra una aportacion
patrimonial por 26.5 mil millones de pesos y una facilidad a la empresa por
47 mil millones de pesos para el pago de pensiones Yy jubilaciones durante
2016, mediante el intercambio por titulos del Gobierno Federal, otorgandole
liquidez a la empresa por 73.5 mil millones de pesos. Este apoyo esta sujeto
a gue Pemex reduzca su pasivo circulante en dicho monto. Ademas, se esta
modificando el régimen fiscal de la empresa para reducir el pago de derechos
de Pemex por alrededor de 40 mil millones de pesos. El ajuste se reflejard en
un mejor balance financiero, contribuyendo a un fortalecimiento del
patrimonio de la empresa. Por su parte, la reduccion del pasivo circulante se
reflejar4 en un mayor gasto y un deterioro de los Requerimientos Financieros
del Sector Publico (RFSP).

o En agosto, el Gobierno Federal asumié el monto pendiente de las
obligaciones pensionarias de Pemex, por alrededor de 134 mil millones de
pesos, y asumira el apoyo a la CFE estimado en 160 mil millones de pesos,
los cuales podran concretarse total o parcialmente en 2016 o 2017. Estos
apoyos son operaciones compensadas que no aumentan los RFSP, pero se
reflejan en un incremento del gasto y del nivel de deuda al sustituir un pasivo
gue ya existia, pero no tenia naturaleza de deuda, por un pasivo que ahora
tiene naturaleza de deuda.

o La informacion disponible sobre los ingresos tributarios y el gasto no
programable permite anticipar una evolucién ordenada de las finanzas
publicas para el resto del afio. Por ello, en agosto se reviso la estimacién de
los RFSP para 2016, que pasa de 3.5 a 3.0 por ciento del PIB, lo que significa
una reduccion de 1.1 puntos del PIB con respecto al cierre de 2015y de 0.5
puntos del PIB respecto a la estimacion prevista al inicio del afio.

o Como parte de un proceso de mejora continua en materia de transparencia
en las finanzas publicas, la SHCP compilard mensualmente doce indicadores
de ingreso, gasto y financiamiento publico que permitiran dar un seguimiento
mas puntual de la trayectoria observada y esperada de las finanzas publicas
en los siguientes meses de 2016 y en los afios subsecuentes. Estos
indicadores incluiran estimaciones de cierre que seran actualizadas
trimestralmente.
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I1l. Deuda Publica

La estrategia de consolidacion fiscal estd orientada a disminuir las necesidades de
financiamiento neto del sector publico y mantener una trayectoria sostenible de la deuda. En
el marco de esta estrategia, la politica de deuda publica busca satisfacer las necesidades de
financiamiento del Gobierno Federal, con un nivel de costo y riesgo adecuado, buscando
conformar un portafolio de pasivos publicos con un bajo nivel de riesgo que disminuya el
impacto en las finanzas publicas de la volatilidad en los mercados financieros internacionales.

Entre las acciones mas relevantes en materia de manejo de deuda durante el tercer trimestre
de 2016 destacan: i) las operaciones para reducir el monto de colocacién de deuda y las
aportaciones de capital a Organismos Financieros Internacionales asociados al uso del
remanente de operacion del Banco de México; ii) la conclusién del proceso de asuncién de
parte del pasivo pensionario de Pemex y el intercambio de titulos de crédito con dicha empresa
productiva del Estado; v, iii) la operacién de financiamiento y pago anticipado de deuda emitida
en el mercado internacional.

Deuda interna

En lo que respecta al remanente de operacion del Banco de México, conforme a lo
establecido en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, éste se
destin6 en un 70 por ciento para recomprar deuda y reducir el monto de colocaciéon y en
un 30 por ciento para el Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios (FEIP)
e incrementar activos. En particular, en linea con la disminucion en los calendarios de
colocacion de valores gubernamentales realizadas para el segundo trimestre y para el
tercer trimestre, el pasado 30 de septiembre se anuncio el calendario de colocacion de
valores gubernamentales para el cuarto trimestre del afio, el cual preservo las
disminuciones en la colocacién que se realizaron en el segundo trimestre, ademas de
que redujo el monto a colocar cada 4 semanas de Cetes a un afio. Asi, al finalizar 2016
se habra reducido el programa de colocaciones en al menos 69 mil 625 millones de
pesos, que junto con la operacion de recompra por 97.9 mil millones de pesos realizada
en mayo pasado, significarda una reduccién en el saldo de la deuda bruta a cargo del
Gobierno Federal al final del afio, de al menos 167 mil 579 millones de pesos, con
respecto a lo que se hubiese observado en ausencia de la estrategia seguida para el uso
del remanente de operacién del Banco de México.

Adicionalmente, como parte del uso del remanente de operacién de Banco de México
para adquirir activos que mejoren la posicién financiera del Gobierno Federal, durante el
tercer trimestre se realizaron pagos o aportaciones de capital por un monto de 92.7
millones de dolares para incrementar los activos financieros con Organismos Financieros
Internacionales.

Durante el mes de agosto la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) anunci6
la conclusién del proceso por el que asumio una parte del pasivo laboral de Pemex en
cumplimiento a lo establecido en el articulo Tercero transitorio del Decreto por el que se
reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley Federal de Presupuesto
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y Responsabilidad Hacendaria y de la Ley General de Deuda Publica, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 11 de agosto de 2014. Como resultado de este proceso,
la SHCP asumid pasivos por un monto de 184 mil 230.6 millones de pesos, cifra
equivalente al valor presente del ahorro generado por la reforma de pensiones que
implementé Pemex. Del total de dicho monto, 50 mil millones de pesos ya habian sido
registrados en la estadistica de deuda en diciembre de 2015, por lo que en 2016 el saldo
de la deuda del Gobierno Federal asociada a esta operacion se increment6é en 134 mil
230.6 millones de pesos.

Adicionalmente, como parte de las medidas de apoyo a Petréleos Mexicanos anunciadas
el 13 de abril de 2016, durante el mes de agosto la SHCP intercambi6 con Pemex, Bondes
D por titulos de crédito a cargo del Gobierno Federal, por un monto de 47 mmdp. Este
apoyo de liquidez no represent6 un aumento adicional en la deuda del Gobierno Federal,
ya que la entrega de los valores gubernamentales estuvo sujeta a la cancelacion de titulos
de crédito por el mismo valor. Una vez concluida la operacion de intercambio, Pemex por
su parte vendi6 los 47 mmdp de Bondes D a instituciones de la Banca de Desarrollo a
precios de mercado para con dichos recursos, hacer frente a sus obligaciones de pago
por concepto de pensiones y jubilaciones de 2016.

Deuda externa

En el &mbito de la deuda externa, a pesar del entorno de volatilidad en los mercados
financieros internacionales, el Gobierno Federal tuvo acceso a financiamiento en los
mercados globales en condiciones de plazo y costo muy favorables. Asi, destaca que en
agosto el Gobierno Federal realiz6 una operacién de refinanciamiento de pasivos en los
mercados internacionales a través de la cual se emitieron 2 mil 760 millones de ddlares
(mdd) a 10 y 30 afios para pagar anticipadamente con dichos recursos el bono en ddlares
con vencimiento en enero de 2017 y un cupon de 5.625 por ciento. Con esta transaccion
se cubrié por anticipado el 70 por ciento de las obligaciones de mercado en moneda
extranjera programadas para 2017 sin incurrir en endeudamiento neto adicional.

Cabe destacar que en la emision a 10 afios se obtuvo la tasa de rendimiento mas baja
en la historia de México en ese mercado y a ese plazo al ofrecer un rendimiento al
vencimiento de 3.042 por ciento. La emisién a 30 afios en ddlares pagara un cupon de
4.350 por ciento, el mas bajo en la historia del pais a ese plazo. Con esta transaccion se
fortalecio la posicion financiera del Gobierno Federal al extender el perfil de vencimiento
de la deuda externa y aprovechar los bajos niveles de tasas de interés en los mercados
financieros internacionales, reduciendo significativamente las amortizaciones de 2017.

Saldo de la Deuda Neta del Gobierno Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2016, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se
ubicé en 6 billones 801 mil 537.4 millones de pesos. Como porcentaje del PIB, represento
el 35.5 por ciento. La estructura del portafolio actual de la deuda del Gobierno Federal
mantiene la mayor parte de sus pasivos denominados en moneda nacional,
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representando al 30 de septiembre de 2016 el 74.7 por ciento del saldo de la deuda neta
del Gobierno Federal.

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre del tercer trimestre de
2016 ascendio a 5 billones 83 mil 300.7 millones de pesos, mientras que a diciembre de
2015 se registrd un saldo de 4 billones 814 mil 120.1 millones de pesos. Como porcentaje
del PIB, este saldo se ubicd en 26.5 por ciento. Por su parte, el saldo de la deuda externa
neta del Gobierno Federal ascendi6é a 88 mil 113.8 millones de dblares, mientras que a
diciembre de 2015 se registr6 un saldo de 82 mil 320.3 millones de ddlares. Como
porcentaje del PIB, este saldo significd 9.0 por ciento.

Saldo de la Deuda Neta del Sector Publico Federal

En lo que se refiere a la deuda neta del Sector Publico Federal, que incluye la deuda neta
del Gobierno Federal, la de las empresas productivas del Estado y la de la Banca de
Desarrollo, al cierre del tercer trimestre de 2016 se ubicé en 9 billones 115 mil 65.7
millones de pesos. Como porcentaje del PIB, representd 47.6 por ciento.

La deuda interna neta del Sector Publico Federal se situé en 5 billones 591 mil 947.4
millones de pesos, mientras que a diciembre de 2015 se registré un saldo de 5 billones
379 mil 857.1 millones de pesos. Como porcentaje del PIB representd 29.2 por ciento.
Por su parte, el monto de la deuda externa neta del Sector Publico Federal se situé en
180 mil 670.9 millones de ddlares, mientras que a diciembre de 2015 se registré un saldo
de 161 mil 609.5 millones de dolares. Como porcentaje del PIB, significd 18.4 por ciento.

Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

Al cierre del tercer trimestre de 2016, el Saldo Histérico de los Requerimientos
Financieros del Sector Publico (SHRFSP), indicador que incluye las obligaciones del
sector publico en su version mas amplia, ascendio a 9 billones 210 mil 804.1 millones de
pesos, mientras que a diciembre de 2015 se registrd un saldo de 8 billones 633 mil 480.4
millones de pesos. Dicho indicador fue equivalente a 48.0 por ciento del PIB. El
componente interno se ubico en 5 billones 781 mil 557.3 millones de pesos, mientras que
a diciembre de 2015 el saldo fue de 5 billones 962 mil 271 millones de pesos, esto
corresponde a un cambio porcentual de -3.0 por ciento. Por su parte, el componente
externo ascendio a 3 billones 429 mil 246.8 millones de pesos, mientras que a diciembre
de 2015 el saldo fue de 2 billones 671 mil 209.4 millones de pesos.

DIRECCION GENERAL ADJUNTA DE INFORMACION PALACIO NACION/ EDIFICIO & 2° PISO COL. CENTR
TELS. 36.88.58.05y 58.93 C.P. 06000 Ciudad de México
12


http://www.gob.mx/shcp

COMUNICADO HRENSA

1492016

www.gob.mx/shcp

Anexos

@SHCP_mx

COMPILACION DE INDICADORES SOBRE LA EVOLUCION DE LAS FINANZAS PUBLICAS
(Miles de millones de pesos)

Anual Avance % respecto a:
Enero-septiembre 2016F 2016°
Variacién Estimado Estimado
Concepto 2015~ 2016*~  %real 2015*~ Original CGPE  Inf.Trim. 2015F- Original  CGPE  Inf.Trim.

1. Ingresos presupuestarios 3,033.5 3,497.6 12.3 4,267.0 4,154.6 4,6644 47088 71.1 84.2 75.0 74.3

2. Ingresos tributarios 1,788.1 12,0415 11.2 2,361.2 2,407.2 12,5874 12,6356 75.7 84.8 78.9 77.5

3. Ingresos tributarios sin IEPS de

combustibles 1,632.0 1,823.6 8.8 2,141.1 2,197.8 2,319.7 23589 76.2 83.0 78.6 77.3

4. Gasto neto total sin erogaciones en

inversiones financieras, pago de pensiones,

participaciones y costo financiero 2,273.5 2,209.3 -5.4 3,103.1 2,958.1 29125 3,0066 733 74.7 75.9 735

5. Gasto neto total sin erogaciones en

inversiones financieras, pago de pensiones y

participaciones 2,532.5 25144 -3.3 3,511.4 3,420.5 13,4086 3,499.1 72.1 73.5 73.8 71.9

6. Gasto neto total sin erogaciones en

inversiones financieras 3,440.4 3,515.8 -0.5 4,729.4 47105 47591 4,8494 72.7 74.6 73.9 725

7. Gasto neto total 3,503.2 3,7634 46 48929 47318 52186 5263.0 716 79.5 72.1 71.5

8. Gasto corriente estructural 1,581.1 1,564.0 -3.7 2,2239 2,1280 2,2952 2,295.2 711 735 68.1 68.1

9. Balance primario -188.6 57.8 ns. -2185 -114.3 -81.1 -61.2 86.3 -50.6 -71.2 -94.4

10.RFSP -4925 -214.6 ns. -7423 -664.2 -5752 -5752 664 32.3 37.3 37.3

11. SHRFSP 8,300.5 9,210.8 8.1 8,633.5 9,1957 9,681.2 9,681.2 96.1 100.2 95.1 95.1
Re expresidn por tipo de cambio-/ 558.2 940.2 64.0 5615 2537 762.3 762.3 99.4 370.6 1233 1233
Reconocimiento pasivos PEMEX y CFE> 0.0 134.2 ns. 50.0 0.0 294.0 294.0 0.0 ns. 45.7 45.7
Resto 7,742.3 8,136.4 2.3 8,022.0 89420 18,6249 8,6249 96.5 91.0 94.3 943

12. Deuda publica 7,852.3 9,115.1 13.1 8,160.6 8,8455 93079 9,3079 96.2 103.0 97.9 97.9
Re expresion por tipo de cambio®~/ 583.2 977.2 63.2 5615 253.7 762.3 762.3 1039 385.2 128.2 128.2
Reconocimiento pasivos PEMEX y CFE/ 0.0 134.2 ns. 50.0 0.0 294.0 294.0 0.0 ns. 45.7 457
Resto 7,269.1 8,003.6 7.2 7,549.1 855918 8,251.6 18,2516 963 93.2 97.0 97.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.
n. s.: no significativo.

1_/ Incremento en el saldo de la deuda denominada en moneda extranjera a partir de diciembre de 2012 al periodo que se indica por la actualizacién del tipo de cambio.

2_/ Apoyo a PEMEX y CFE derivado de la Reforma Energética que faculta al Gobierno Federal para asumir una proporcién de la obligacién de pago de pensiones y jubilaciones dependiendo

de los ahorros generados por la reestructura de sus sistemas de pensiones.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.
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Ingresos presupuestarios
Por ciento del PIB

233 233 235 24.3
208 204 206 215 218 223 225 995 236 231

183188]i4|I|I||||||||||182

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* Ene-sep**

* Estimado.
**/ Como proporcion del PIB anual.
Fuente: SHCP.

Ingresos tributarios
Por ciento del PIB

13.0 13.7

o7 102 100 10.6

o o, 105
93 9. :
i|||i8684i81||i84||

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* Ene-sep**

*/ Estimado.
**/ Como proporcion del PIB anual.
Fuente: SHCP.
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Ingresos tributarios sin IEPS decombustibles
Por ciento del PIB

11.8 123
10.
8.8 gg 92 :
8486|8284IIIIIII| I
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* Ene-sep**

* Estimado.
**/ Como proporcién del PIB anual.
Fuente: SHCP.

Gasto neto total sin erogaciones en inversiones financieras, pago de pensiones, participaciones
y costo financiero
Por ciento del PIB

174 170 168 168 169 174 171

157
9 933 132 134 139
1.7 119 I | I I I | | 11.5
2000 2m1

2011 2013 2015 A1&*  Ene-sep**

*/ Egtitnado.
**/ Cotno proporcion del PIB anual.
Fuente: SHCP.
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Gasto neto total sin erogaciones en inversiones financieras, pago de pensiones y
participaciones
Por ciento del PIB

196 189 156 18.8 188 194 194

4
14.8 146 151

|156154158160]i6| | | | | | ‘ |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  2016* Ene-sep**
* Estimado.

**/ Como proporcién del PIB anual.
Fuente: SHCP.

Gasto neto total sin erogaciones en inversiones financieras
Por ciento del PIB

251 248 246 247 250 258 261 253

1 I12012032082I0| | | | | | | ‘ |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* Ene-sep**

* Estimado.
**/ Como proporcion del PIB anual.
Fuente: SHCP.
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Gasto neto total

Por ciento del PIB
5 27.0 275

255 251 250 251 259 26

21.4 207 214 21.8
19.2 194 | | 2I6 | | | ‘
2014 2015 2016* Ene-sep**

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Estimado.
**/ Como proporcién del PIB anual.

Fuente: SHCP.

Gasto corriente estructural
Por ciento del PIB

12.1 123 129

L7 412 114 114 116
10.3
9.6 95 94 o5 98 100
828|7||||||| |
2015 2016* Ene-sep**

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2000 2001 2002 2003 2004 2005

* Estimado.
**/ Como proporcion del PIB anual.

Fuente: SHCP.
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22 22 22 91

1.9
15 I I

2000 2001 2002 2003 2004 2005

*/ Estimado.
**/ Como proporcion del PIB anual.
Fuente: SHCP.

2000 2001 2002 2003 2004 2005

*/ Estimado.
**| Como proporcién del PIB anual.
Fuente: SHCP.

-1.1
-15 -15 17
-3.0
-3.9
4.1 -4.1
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Balance primario
Por ciento del PIB

2.5
2.2
1.8
I 0.3

-01
_04 -03
-06 -06

-0.9
110

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* Ene-sep**

RFSP
Por ciento del PIB

-3.8 -3

-4.6

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* Ene-sep**
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SHRFSP
Por ciento del PIB anual

® Reformas a pensiones del ISSSTE, Pemex y CFE
O Efecto acumulado tipo de cambio 2012-2016 47.6 47.8 ‘

36.2 36.2 37.5 37.7
31.7 32.3 33.2
IIIIII298291-
2015 2016 2016* Ene-sep**

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
CGPE

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

* Estimado.
**| Deuda a julio como proporcién del PIB anual.

Fuente: SHCP.

Deuda publica
Por ciento del PIB Anual

m Reformas a pensiones ISSSTE, Pemex y CFE

48.5
O Efecto acumulado tipo de cambio 2012-2016 45.0 46.1 = r
40.3 : :
36.9
34.3
31.4 31.7 333
22. 5 22 2 18.8
i6 i3 I I I 2I 1] I
2015 2016 LIF 2016* Ene-ago**

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

*/ Estimado.
**/ Deuda energulio como proporcién del PIB anual.
Fuente: SHCP.
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SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
Enero-septiembre

Millones de pesos Var.% Composicién
Concepto 2015r/ 2016P/ real 2015° 2016°
BALANCE PUBLICO -438,856.0 -251,270.4 n.s.
BALANCE PUBLICO SIN INVERSION DE ALTO IMPACTO
ECONOMICO Y SOCIAL™-/ -83,448.2  134,508.3 n.s.
I. Balance presupuestario (a-b) -469,677.6 -265,752.7 ns.
a) Ingreso presupuestario 3,033,506.5 3,497,604.9 12.3 100.0 100.0
Petrolero®/ 595,964.2 617,410.7 09 196 177
Pemex 262,187.5 3789309 4038 86 10.8
Gobierno Federal 333,776.7 238,479.8 -304 11.0 6.8
No petrolero 2,437,542.4 2,880,194.1 151 804 823
Gobierno Federal 1,985,536.0 2,416,968.7 18.6 655 69.1
Tributarios 1,788,092.7 2,041,536.3 11.2 589 584
No tributarios 197,443.3 375,432.4 85.2 6.5 10.7
Organismos y empresas 452,006.4 463,225.4 -0.2 149 132
b) Gasto neto presupuestario 3,503,184.2 3,763,357.6 4.6 100.0 100.0
Programable 2,738,533.3 2,902,261.6 32 782 771
No programable 764,650.9 861,095.9 9.7 218 229
II. Balance de entidades bajo control presupuestario
indirecto 30,821.7 14,4823 -54.2
BALANCE PRIMARIO -188,632.5 57,793.8 n.s.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n. s.: no significativo.

1_/ Excluye la Inversion fisica de PEMEX, CFE e inversiones de alto impacto del Gobierno Federal.

2_/ Incluye los ingresos propios de Pemex, las transferencias del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo, el
impuesto sobre la renta de contratistas y asignatarios por explotacion de hidrocarburos y los derechos a los hidrocarburos
vigentes hasta 2014, pagados en 2015.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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INGRESOS PRESUPUESTARIOS DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)
Enero-septiembre Var.% Composicién %
Concepto 2015+ 2016P/ real 2015~ 2016r-
INGRESOS PRESUPUESTARIOS (1+11) 3,033,506.5 3,497,604.9 12.3 100.0 100.0
. Petroleros (a+b)*-~/ 595,964.2 617,410.7 0.9 196 17.7
a) Pemex 262,187.5 378,9309 40.8 86 108
b) Gobierno Federal 333,776.7 238,479.8 -30.4 11.0 6.8
Fondo Mexicano del Petréleo 318,157.3 238,256.8 -27.1 10.5 6.8
ISR de contratistas y asignatarios 5,232.0 2230 -9538 0.2 0.0
Derechos vigentes hasta 2014 10,387.4 0.0 ns. 0.3 0.0
II. No petroleros (c+d+e) 2,437,542.4 2,880,194.1 151 804 823
¢) Gobierno Federal 1,985,536.0 2,416,968.7 18.6 655 69.1
Tributarios 1,788,092.7 2,041,536.3 11.2 589 584
Sistema renta 930,079.2 1,065,149.3 115 30.7 305
IVA 538,718.2 585,979.0 5.9 178 168
IEPS 257,041.0 322,514.8 22.2 8.5 9.2
Importaciones 32,2815
2./
-0.5 0.9
No tributarios 197,443.3 3754324 85.2 6.5 10.7
9.2
0.2
58.4
p_/ Cifras preliminares.
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