HACIENDA

IV. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

En esta seccion se presenta el analisis y reporte de tres indicadores de deuda publica:
la deuda del Gobierno Federal, la deuda del Sector Publico y el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP).

Deuda del Gobierno Federal

Deuda del Sector Publico

SHRFSP

Se compone de los siguientes

conceptos:
e Préstamos bancarios
e Emisiones de Valores

Gubernamentales

e Deuda con Organismos
Financieros Internacionales

e Bonos del ISSSTE (por la
implementacion de la nueva
Ley del ISSSTE) y cuentas
relacionadas con la seguridad
social

e Bonos de Pension CFE

Se compone por deuda
contratada por:
e Gobierno Federal
e Empresas Productivas
del Estado
-Pemex
-CFE
e Banca de Desarrollo
-Banobras
-SHF
-Bancomext
-Nafin
-Financiera Nacional

Se compone por:

e Sector PUblico Presupuestario

e Instituto para la Protecciéon al
Ahorro Bancario

e Obligaciones derivadas del
Programa de Apoyo a Deudores
de la Banca

e Fondo Nacional de
Infraestructura (carreteras)

e Banca de Desarrollo, Fondos de
Fomento (neta de activos o valor
de recuperacion)

e Pidiregas de CFE

e Otros -Banco del Bienestar

La deuda del Gobierno Federal comprende las obligaciones de los poderes Legislativo
y Judicial, las dependencias del Poder Ejecutivo Federal y sus 6rganos
desconcentrados, asi como las obligaciones contraidas por entidades que formaron
parte de la Administracion Publica Federal Paraestatal y que fueron transformadas en
organos autonomos, en particular, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la
Informacion y Proteccion de Datos Personales (INAI), y el Instituto Federal de
Telecomunicaciones (IFT). Por su parte, la deuda del Sector Publico esta integrada por
la deuda del Gobierno Federal mas las obligaciones de las entidades de control
presupuestario directo, de las Empresas Productivas del Estado y sus subsidiarias, y de
la banca de desarrollo. Finalmente, el SHRFSP esta integrado por la deuda del Sector
Publico Presupuestario mas las obligaciones que, por diversos ordenamientos juridicos
y practicas presupuestarias, no se incluyen en la deuda publica. En particular, el SHRFSP
incluye las obligaciones financieras netas del Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario (IPAB) y el programa de apoyo a deudores, las obligaciones de los Pidiregas,
las obligaciones derivadas del entonces Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de
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Autopistas Concesionadas (FARAC), hoy Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN);
y el patrimonio de las instituciones de fomento.

Saldos de la deuda neta
(Millones de pesos)

Gobierno Federal 10,395,086.6 8,074,410.2 2,320,676.4 10,470,059.5 8,197,974.6 2,272,084.9
Sin Bonos de Pension 10,240,236.6 7,919,560.2 2,320,676.4 10,315,209.5 8,043,124.6 2,272,084.9
Bonos de Pension CFE Y 154,850.0 154,850.0 0.0 154,850.0 154,850.0 0.0
Sector Publico 13,041,654.2 8,545,785.6 4,495,868.6 13,060,571.0 8,698,759.3 4,361,811.7
SHRFSP 13,103,963.9 8,695,859.3 4,408,104.6 13,123,780.9 8,836,029.9 4,287,751.0

Saldos de la deuda neta

(% PIB)

Gobierno Federal 39.7 30.8 8.9 378 29.4 8.4 363 28.4 7.9 38.3 30.0 8.3
Sin Bonos de Pension 391 302 8.9 37.2 28.8 8.4 358 279 7.9 37.7 29.4 83
Bonos de Pension CFE Y 0.6 0.6 0.0 0.6 0.6 0.0 0.5 05 0.0 0.6 0.6 0.0
Sector Publico 49.8 326 17.2 475 31.1 16.4 45,25/ 30.1 15.1 47.8 31.8 16.0
SHRFSP 50.0%/ 33.2 16.8 47.7 317 16.0 45.4%/  30.6 14.8 48.0 323 15.7
Notas:

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que establece el
“Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones
y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

2_/ Para 2021, se utilizé el PIB promedio anual, base 2013; para 2022, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.
3_/ En 2021, el SHRFSP pasdé de 50.1% a 50.0% del PIB, principalmente, por la revision realizada por el INEGI del PIB de 2021.
4_/ Para 2021, se utilizé el PIB trimestral anualizado, revisado por el INEGI; para 2022, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.

5_/ Del cierre de 2021 al cierre del primer trimestre de 2022, la variacion en la deuda del Sector Publico como porcentaje del PIB anual se explica por los siguientes
factores: i) el incremento esperado en el PIB anual entre 2021y 2022 disminuyd la razén en 4.7 puntos del PIB, ii) el endeudamiento bruto aumentd la razén en 1.8
puntos del PIB, iii) la variacion en los activos redujo la razén en 1.2 puntos del PIB, iv) la depreciacion del euro con respecto al ddlar redujo la razén en 0.1 puntos
del PIB,y V) la apreciacion del peso con respecto al délar redujo la razén en 0.4 puntos del PIB. La suma de las variaciones podria no coincidir debido al redondeo.

6_/ Del cierre de 2021 al cierre del primer trimestre de 2022, la variacién en el SHRFSP como porcentaje del PIB anual se explica por los siguientes factores: i) el
incremento esperado en el PIB anual entre 2021y 2022 redujo la razén en 4.7 puntos del PIB; ii) el endeudamiento bruto aumenté la razén en 1.8 puntos del PIB;
iii) el aumento de activos del sector presupuestario redujo la razén en 0.8 puntos del PIB; iv) el aumento en los activos del sector no presupuestario disminuyd la
razén en 0.5 puntos del PIB; v) la depreciacién del euro con respecto al ddlar redujo la razén en 0.1 puntos del PIB; y vi) la apreciacién del peso con respecto al
dodlar disminuyd la razén en 0.4 puntos del PIB. La suma de las variaciones podria no coincidir debido al redondeo.

Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Durante el primer trimestre de 2022, la estrategia de financiamiento del Gobierno
Federal fomentd el fortalecimiento de su portafolio de deuda, al ejecutar las
operaciones programadas para cubrir sus necesidades de financiamiento a un nivel de
costo y riesgo adecuados, mejorando el perfil de vencimientos y realizando un manejo
integral de riesgos del portafolio.

De esta manera, se da continuidad al objetivo prioritario de mantener la deuda en una
trayectoria estable y descendente como porcentaje del PIB para los siguientes anos,
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siempre en linea con el Plan Anual de Financiamiento 2022, el Plan Nacional de
Desarrollo 2019-2024 y respetando, en todo momento, los techos de endeudamiento
autorizados por el H. Congreso de la Union.

En el mercado interno, el 12 de enero de 2022 se ejecutd la primera operacion de
refinanciamiento a través de una permuta cruzada de valores gubernamentales. Esta
se concreto a través de una compra de valores gubernamentales, Bonos M y Udibonos,
con vencimientos entre 2022 y 2025, por un monto de 131 mil millones de pesos; y, una
posterior subasta de colocacion de instrumentos, Cetes, Bonos M, Udibonos y Bondes
F con vencimientos entre 2022 y 2050, por un monto de aproximadamente 133 mil
millones de pesos. La demanda total de los participantes en la operacion fue de
aproximadamente 140 mil millones de pesos. Esta operacion logré mejorar el perfil de
vencimientos del portafolio de deuda del Gobierno Federal, contribuir a una ordenada
transicion hacia los nuevos Bondes F y permitir que los tenedores de deuda
reconfiguraran sus portafolios.

El 30 de marzo se ejecutd una colocacion sindicada de una nueva referencia de
Udibonos a un plazo de tres anos, con vencimiento en 2026 y pagando un cupdén de
3.0%. El monto total de la operacion fue de 1 mil 979 millones de Udis. La operacion
otorgd profundidad al mercado y contribuy® a mejorar las condiciones de liquidez de
las nuevas emisiones con el fin de mantener una curva liquida para las préoximas
subastas.

El 31 de marzo se concretd la segunda operacion de refinanciamiento del afo, la cual se
realizdé por medio de una permuta cruzada de valores gubernamentales por un monto
de mas de 15 mil millones de pesos, con una demanda aproximada de mas de 26 mil
millones de pesos. Dicha operacion consistio en la recompra de Bonos M y Udibonos
con vencimientos entre 2022 y 2026, y una posterior subasta de colocacion de
Udibonos. Dicha operacion permitio reducir las amortizaciones del Gobierno Federal
para 2022 en el mercado local por un monto de mas de 7 mil 226 millones de pesos.
Con ello, se redujeron presiones de amortizaciones de corto plazo mejorando el perfil
de vencimientos.

Es importante mencionar que, con el propdsito de contribuir a la transicion ordenada
de los Bondes D hacia los nuevos Bondes F y otorgar liquidez a la curva de rendimientos
de estos instrumentos, el 2 febrero se realizd la primera operacion de libros cruzados en
conjunto con el Banco de México, por un monto total de 50 mil millones de pesos. Esta
operacion se gjecutd en dos partes: la primera consistio en que el Banco de México
comprara Bondes D y después la SHCP colocara Bondes F en el mercado de deuda
local. Posteriormente, el 9 de marzo se ejecutd una segunda operacion en los mismos
términos por un monto de 100 mil millones de pesos.
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Referente al mercado externo, y en linea con los lineamientos planteados en el Plan
Anual de Financiamiento 2022 de mantener el financiamiento externo como una
fuente estratégica y complementaria al financiamiento interno, se concretaron
operaciones de emision y refinanciamiento con el propdsito de cubrir oportunamente
las necesidades de financiamiento y optimizar el portafolio de deuda del Gobierno
Federal.

El 4 de enero de 2022 se realizd la primera operacion en los mercados internacionales,
en la que se colocaron dos nuevos bonos de referencia en el mercado de ddlares. El
primero, a un plazo de 12 anos pagando un cupodn de 35% y el segundo bono fue
emitido a 30 ahos pagando un cupon de 4.4%. El total de la transaccion fue de 5 mil 800
millones de dolares y se integro en tres partes: i) 600 millones de dolares se destinaron
a recomprar anticipadamente un bono con cupdn de 40% que originalmente vencia
en 2023, mejorando el perfil de vencimientos; ii) T mil 700 millones de dolares para
intercambios de bonos a lo largo de la curva por las nuevas referencias, para asi, otorgar
liguidez a las curvas de rendimiento y reducir el costo promedio de la deuda. Ademas,
se brindo la oportunidad de intercambiar sus bonos, con vencimientos entre 2025 y
2032, y entre 2044 y 2051 por los nuevos bonos a 12 y 30 anos respectivamente; y
finalmente, iii) 3 mil 500 millones de ddlares para cubrir necesidades de financiamiento
del Gobierno Federal.

Finalmente, el 8 de febrero se llevd a cabo una operacion de refinanciamiento en el
mercado internacional por un monto de 800 millones de euros a un plazo de 8 anos y
con un cupdn de 2.375%; la operacion tuvo una demanda equivalente a 2.1 veces el
monto total emitido. Es importante destacar que entre noviembre del 2020 y febrero
del 2022 el Gobierno Federal disminuyo considerablemente las amortizaciones
programadas para la segunda mitad de la administracion. Asimismo, considerando el
periodo de julio de 2019 a febrero de 2022, el Gobierno Federal implemento el ejercicio
de refinanciamiento mas grande de la historia del pais al refinanciar aproximadamente
20 mil 899 millones de ddlares en deuda externa.

IV.1 Estructura de la deuda del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre de 2022, la deuda neta del Gobierno Federal se ubico en
10 billones 470 mil 59.5 millones de pesos. La estructura del portafolio actual de la deuda
mantiene la mayor parte de sus pasivos denominados en moneda nacional,
representando, al 31 de marzo de 2022, el 78.3% del saldo de la deuda neta del Gobierno
Federal.
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Saldos de la deuda neta del Gobierno Federal

Total (Millones de pesos) 10,395,086.6 8,074,410.2 2,320,676.4 10,470,059.5 8,197,974.6 2,272,084.9
Sin Bonos de Pension 10,240,236.6 7,919,560.2 2,320,676.4 10,315,209.5 8,043,124.6 2,272,084.9
Bonos de Pensién CFE 154,850.0 154,850.0 0.0 154,850.0 154,850.0 0.0
Total (% de PIB Anual) 2/ 39.7 30.8 8.9 36.3 28.4 7.9
Sin Bonos de Pension 391 302 8.9 35.8 279 79
Bonos de Pensién CFE 0.6 0.6 0.0 0.5 0.5 0.0
Total (% de PIB Trimestral) >/ 37.8 29.4 8.4 38.3 30.0 8.3
Sin Bonos de Pension 372 28.8 8.4 377 29.4 8.3
Bonos de Pensién CFE 0.6 0.6 0.0 0.6 0.6 0.0
Notas:

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme
a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncion por parte del Gobierno
Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de

noviembre de 2016.

2_/ Para 2022, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.
3_/ Para 2022, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.

Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

En los Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica se presentan los

cuadros del 1.26 al 1.40, donde se puede consultar en detalle el comportamiento de la
deuda netay bruta del Gobierno Federal.
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2013; para 2022, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afo.

Deuda interna del Gobierno Federal
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del primer trimestre de 2022, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno
Federal ascendio a 8 billones 197 mil 974.6 millones de pesos. La variacion del saldo de
la deuda interna respecto del cierre de 2021 fue el resultado de: i) un endeudamiento
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interno neto por 400 mil 6625 millones de pesos; i) un incremento en las
disponibilidades del Gobierno Federal por 326 mil 547.7 millones de pesos; y, iii) ajustes
contables positivos por 49 mil 4496 millones de pesos, derivados del efecto
inflacionario de la deuda interna indizada y del ajuste por las operaciones de permuta
de deuda. Esta evolucion es congruente con el techo de endeudamiento interno neto
aprobado por el H. Congreso de la Union para 2022.

Saldos de la deuda interna neta del
Gobierno Federal Dic 2021 - Mar 2022
(Millones de pesos)

400,662.5 49,449.6 326,547.7

8,074,4102 8,197,974.6

Saldo Dic-21 Endeudamiento Ajustes Cambio en Saldo Mar-22
Neto Activos
Financieros

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En cuanto a la composicion de la deuda interna del Gobierno Federal, la mayor parte
se encuentra contratada en instrumentos a tasa nominal fijay de largo plazo, por lo que
la participacion en el total de estos valores paso de 49.7% al cierre de 2021 a 47.4% al
cierre del primer trimestre de 2022.
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Composicion de los Valores
Gubernamentales por plazo
(Participacion % en el saldo)
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nominal y real
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Adicionalmente, y como resultado de la colocacion de instrumentos a largo plazo, se
observd una participacion de 76.1% de los valores a tasa fija nominal y real a plazo mayor
a un ano en el saldo de valores gubernamentales al cierre de marzo de 2022. Por su

parte, el plazo promedio de vencimiento de valores gubernamentales emitidos en el
mercado local a marzo de 2022 fue de 7.4 anos.
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*Incluye Udibonos Segregados.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Entre los cierres de 2021y el primer trimestre de 2022, los Udibonos incrementaron su
participacion en el saldo total de los valores gubernamentales al pasar de 28.5% a 28.7%.
Por su parte, los Bondes F iniciaron 2021 con una participacion del 53% y terminaron
representando el 9.8%. Mientras tanto, los Bonos de Desarrollo a tasa fija nominal

disminuyeron su participacion al pasar de 42.6% a 40.9%; al igual que los Cetes al pasar
de 13.6% a 1MN.9% y los Bondes D al pasar de 10.0% a 8.7%.
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Respecto del perfil de amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal, de
acuerdo con su saldo contractual registrado al 31 de marzo de 2022, se espera que las
amortizaciones alcancen un monto de 1 billon 453 mil 599.8 millones de pesos durante
el resto del ano (abril a diciembre de 2022). Del total de amortizaciones, 588 mil 650.9
millones de pesos sin incluir Cetes, la mayor parte se encuentran asociadas a los
vencimientos de valores gubernamentales, cuyo refinanciamiento se realizara a través

del programa de subastas que lleva a cabo el Gobierno Federal.

Perfil de amortizaciones de la Deuda Interna del Gobierno Federal, 2022-2027 r-/

(Millones de pesos)

Total 1,453,599.8
Cetes 864,9489
Bondes “D” 93,091.7
Bondes “F" 72,8447
Bonos de Desarrollo a Tasa Fija 153,311.6
Udibonos 2444949
Fondo de Ahorro S AR. 2,250.0
Obligaciones Ley del ISSSTE 17,116.3
Bonos de Pensién CFE 3,013.9
Otros 2,527.8

1,237,631.6

127,906.9
180,585.5
326,863.4
364,227 4
217,986.0
3,000.0
12,8381
3,615.0
609.3

999,916.7
0.0
210,479.9
195,886.7
574,250.7
84.1
3,000.0
1,386.1
4,151.6
677.6

643,956.6
0.0
203,192.3
68,539.7
40,886.9
314,035.5
3,000.0
9,654.5
4,635.5
12.2

601,724.5
0.0
38,605.6
116,269.6
4279783
79.4
3,000.0
10,753.1
5,030.1
8.4

446,682.9
0.0

0.0
28,642.9
399,169.3
75.6
3,000.0
10,390.1
5,400.4
4.6

Notas:

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario,
conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncion por parte
del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado

en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2022.

P_/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Operaciones en el Mercado Interno, 2022

Durante el primer trimestre de 2022, se realizaron las siguientes acciones para el
manejo de deuda en el mercado interno:

Colocacién sindicada

e E| 30 de marzo del 2022, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del
banco de México en su caracter de agente financiero del Gobierno Federal, coloco
la primera emision sindicada de valores gubernamentales de este ano. La emision
sindicada de Udibonos con vencimiento en 2026 pagara un cupon de 3.0%. La
colocacion se realizé por un monto de 1 mil 979 millones de Udis. La operacion
otorgd profundidad al mercado, contribuyd a mejorar las condiciones de liquidez
de las nuevas emisiones con el fin de mantener una curva liquida para las proximas
subastas. Por otra parte, esta emision complementa el programa de colocaciones
primarias del Gobierno Federal que se realizan a través del Banco de México, la cual
cumple con los techos de endeudamiento aprobados por el H. Congreso de la
Union para el ejercicio fiscal 2022.
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Permutas de valores gubernamentales

El 12 de enero, el Gobierno Federal llevd a cabo una permuta cruzada de valores
gubernamentales en el mercado local por un monto de casi 133 mil millones de
PESOoS.

El refinanciamiento consistio en la compra de Bonos M y Udibonos con
vencimientos entre 2022 y 2025 por parte de la SHCP y, de manera simultanea, se
realizd la venta de Cetes, Bonos M, Udibonos y Bondes F con vencimientos entre
2022 y 2050. La operacion estuvo abierta al intercambio cruzado entre
instrumentos con tasa fija nominal, tasa fija real y tasa flotante.

La operacion se ejecutd mediante dos transacciones. En la primera de ellas, se llevo
a cabo la cancelacion de deuda a través de una recompra a tasas de interés de
mercado de Bonos M y Udibonos, con vencimientos entre 2022 y 2025 por un
monto de 131 mil millones de pesos. En la segunda transaccion, donde participaron
inversionistas institucionales en el mercado local, se realizé una subasta de
colocacion de valores gubernamentales por 133 mil millones de pesos con
vencimientos entre 2022y 2050. La demanda total de esta operacion ascendid a 140
mil millones de pesos.

Esta operacion de refinanciamiento se llevd a cabo sin incurrir en endeudamiento
adicional y cumpliendo con los techos aprobados por el H. Congreso de la Union
para el gjercicio fiscal 2022. A continuacion, se presentan los detalles de la operacion:

Resultados de la subasta de recompra de valores gubernamentales

Bonos Jun-22 71,363 54
Bonos Mar-23 25,797 20
Udibonos Jun-22 29,856 23
Udibonos Dic-25 3,983 3
Total 131,000 100

Fuente: SHCP.
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Resultados de la subasta de colocacion de valores gubernamentales

Cetes Nov-22 3,780 3
Cetes Dic-22 533 0
Bondes F Nov-23 69,562 52
Bondes F Nov-24 15,437 12
Bonos Mar-26 18,356 14
Bonos Mar-29 800 1
Bonos May-31 11,620 9
Udibonos Nov-28 5,196 4
Udibonos Nov-31 3,292 2
Udibonos Nov-35 360 0
Udibonos Nov-50 3,954 3
Total 132,891 100

Fuente: SHCP.

El 2 de febrero, la SHCP en conjunto con el Banco de México, llevaron a cabo una
operacion de libros cruzados que consistid en la compra de Bondes D y una venta
simultanea de Bondes F. Por un lado, el Banco de México recomprd Bondes D a su
cargo, con vencimientos entre 2022 y 2026 por un monto de 49 mil 855 millones de
pesos; y por el otro, la SHCP entregd Bondes F con vencimientos entre 2022 y 2026,
por 50 mil millones de pesos. Dicha operacion contribuyd a una ordenada transicion
hacia los nuevos Bondes F referenciados a la TIIE de Fondeo, y, ademas, permitio
gue los tenedores de deuda gubernamental actualizaran sus portafolios de deuda
con el objetivo de contribuir a preservar el buen funcionamiento del mercado de
deuda local.

El 9 de marzo, la SHCP en conjunto con el Banco de México llevaron a cabo otra
operacion de permuta libros cruzados de valores gubernamentales por un monto
de 100 mil millones de pesos.

La operacion consistio en la compra de Bondes D y una venta simultanea de
Bondes F. Por un lado, el Banco de México recomprd Bondes D a su cargo, con
vencimientos entre 2022 y 2026, por un monto de 99 mil 736 millones de pesos; y
por el otro, la SHCPo entregd Bondes F con vencimientos entre 2023y 2028, por 100
mil millones de pesos. Dicha operacion contribuyo a una ordenada transicion hacia
los nuevos Bondes F referenciados a la TIIE de Fondeo, ademas, permitid a los
tenedores de deuda actualizar sus portafolios de inversion.
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El 31 de marzo se concluyd la segunda permuta cruzada del trimestre. La operacion
consistio en la cancelacion de deuda a través de una recompra a tasas de interés
de mercado de Bonos M y Udibonos, con vencimientos entre 2022 y 2026 por un
monto de 15 mil 416 millones de pesos; ademas, hubo una colocacion adicional de
Udibonos por un monto de 15 mil 896 millones de pesos. La operacidon estuvo
abierta al intercambio cruzado entre instrumentos con tasa fija nominal y tasa fija
real.

Los propdsitos de esta operacion de refinanciamiento fueron: i) optimizar el perfil
de vencimientos de la deuda interna del Gobierno Federal; y ii) permitir a los
tenedores de deuda gubernamental recalibrar sus portafolios de deuda,
atendiendo cambios en las expectativas de politica monetaria e inflacion, tanto a
nivel local como internacional. Lo anterior, con el objetivo de contribuir a preservar
el buen funcionamiento del mercado de deuda local. A continuacion, se presentan
los detalles de la operacion:

Resultados de la subasta de recompra de valores gubernamentales

Bonos Jun-22 48434 314
Bonos Sep-24 2,609.57 16.93
Bonos Mar-26 54574 3.54
Udibonos Jun-22 6,741.67 43773
Udibonos Nov-23 648.44 421
Udibonos Dic-25 4,386.59 28.45
Total 15,416.35 100.00

Fuente: SHCP.
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Resumen de operaciones en el mercado interno 2022
(Miles de millones de pesos)

12 ene.

2 feb.

9 mar.

30 mar.

31 mar.

Permuta cruzada que consistié en la
compra de Bonos M y Udibonos, con
vencimientos entre 2022 y 2025 y de
manera simultanea, se realizd laventa
de Cetes, Bonos M, Udibonos vy
Bondes F con vencimientos entre
2022 y 2050. La operacion estuvo
abierta al intercambio cruzado entre
instrumentos con tasa fija nominal,
tasa fija real y tasa flotante.

Permuta de libros cruzados. La
Secretaria de Hacienda y Crédito
PUblico en conjunto con el Banco de
México, llevaron a cabo una operacién
de libros cruzados que consistié en la
compra de Bondes D y una venta
simultdnea de Bondes F. Por un lado,
el Banco de México recomproé Bondes
D a su cargo, con vencimientos entre
2022 y 2026, por un monto de 49 mil
855 millones de pesos; y por el otro, la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Plblico entregé Bondes F con
vencimientos entre 2022 y 2026, por
50 mil millones de pesos.

Permuta de libros cruzados. La
Secretaria de Hacienda y Crédito
PuUblico en conjunto con el Banco de
México llevaron a cabo otra operaciéon
de permuta libros. Por un lado, el
Banco de México recompré Bondes D
a su cargo, con vencimientos entre
2022 y 2026, por un monto de 99 mil
736 millones de pesos; y por el otro, la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico entregé Bondes F con
vencimientos entre 2023 y 2028, por
100 mil millones de pesos.

Operacién Sindicada de Udibonos 3A
con vencimiento en 2026, pagara un
cupén de 3.0%. La colocacion se
realizd por un monto de 1 mil 979
millones de Udis.

Permuta cruzada de instrumentos
con tasa fija nominal y tasa fija real. La
operacién consistié en la cancelacion
de deuda a través de una recompra a
tasas de interés de mercado de Bonos
M y Udibonos, con vencimientos
entre 2022y 2026.

Operaciéon de refinanciamiento en el

mercado local.

Dicha operacién contribuyd a una ordenada
transicion hacia los nuevos Bondes F
referenciados a la TIIE de Fondeo, y ademas,
permiti®6 que los tenedores de deuda
gubernamental actualizaran sus portafolios
de deuda, con el objetivo de contribuir a
preservar el buen funcionamiento del
mercado de deuda local.

Dicha operacién contribuyd a una ordenada
transicion hacia los nuevos Bondes F
referenciados a la TIIE de Fondeo, ademas,
permitié a los tenedores de deuda actualizar
sus portafolios de inversion.

Incrementar la participacion de una amplia

gama de inversionistas y mejorar las
condiciones de liguides en el mercado
secundario.

i) Optimizar el perfil de vencimientos de la
deuda interna del Gobierno Federal, y ii)
permitir a los tenedores de deuda
gubernamental recalibrar sus portafolios de

deuda, atendiendo cambios en las
expectativas de politica monetaria e
inflacién, tanto a nivel local como

internacional. Lo anterior con el objetivo de
contribuir a preservar el buen
funcionamiento del mercado de deuda local.

133 mmp

50 mmp

100 mmp

1.979 mmp

15.896 mmp

Fuente: SHCP.
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Registro del destino de la deuda interna del Gobierno Federal

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro 1.39, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos internos del GCobierno Federal,
correspondientes al primer trimestre de 2022.

Deuda externa del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre de 2022, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno
Federal fue de 113 mil 637.2 millones de doélares. La evolucion de la deuda externa neta
del Gobierno Federal durante el periodo enero a marzo de 2022 fue resultado de los

siguientes factores:

e Endeudamiento externo neto de 5 mil 21.8 millones de ddlares, derivado de
disposiciones por 7 mil 397.7 millones de dolares y amortizaciones por 2 mil 375.9
millones de dolares.

e Incremento de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa por 3 mil 310.3 millones de dolares con respecto al cierre de 2021.
Este cambio se debe a la variacion positiva en el saldo neto denominado en
dolares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion.

e Ajustes contables negativos por 8188 millones de dolares, derivados de la
variacion del dolar con respecto a otras monedas en las que se encuentra
contratada la deuda y de ajustes por operaciones de manejo de deuda.

Saldos de la deuda externa neta del
Gobierno Federal Dic 2021 - Mar 2022
(Millones de dolares)

127445 5,021.8 -818.8 33103 13,637.2

Saldo Dic-21 Endeudamiento Ajustes Cambio en Saldo Mar-22
Neto Activos
Financieros

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Respecto del perfil de amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal, con
base en su saldo contractual al 31 de marzo de 2022, las amortizaciones durante el resto
del ano (abril a diciembre de 2022) seran por 2 mil 181.5 millones de ddélares, los cuales
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se encuentran, principalmente, asociados a los vencimientos de emisiones de bonos en
los mercados internacionales de capital.

Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal, 2022-2027 r-/
(Millones de ddlares)

Total 2,181.5 2,823.0 4,536.4 8,629.8 6,998.6 7,462.4
Mercado de Capitales 1150.5 4713 2,387.6 41439 4,215.8 3,209.0
Comercio Exterior 202.0 175.7 185.4 166.0 1711 498.9
OIS FlEIh s 829.0 21760 19634 43199 2,617 37545

(OFls)

Nota:

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2022.
P_/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Operaciones en el mercado externo®

Durante el primer trimestre de 2022, se realizaron dos operaciones de colocacion de
bonos en los mercados financieros internacionales.

Emisiones en los mercados internacionales durante 2022

e El 4 deenerode 2022, México inaugurod las emisiones de paises emergentes en el
mercado internacional. Se colocaron dos nuevos bonos de referencia en el mercado
de dolares a plazos de 12 y 30 ahos.

El bono a 12 ahos pagara un cupon de 3.5% (el tercer cupodn mas bajo para bonos
denominados en ddélares) y el bono a 30 ahos pagara un cupdn de 4.4%.

El monto total de la operacion fue de 5 mil 800 millones de ddlares y se integré de
la siguiente manera:

o 600 millonesde ddlares seran para recomprar anticipadamente un bono con

cupon de 4.0% que originalmente vencia en octubre de 2023. De esta
manera, el Gobierno Federal reduce al minimo posible los vencimientos de
bonos denominados en moneda extranjera programados para 2023.

1T mil 700 millones de ddlares corresponden a intercambios de bonos a lo
largo de la curva por las nuevas referencias con el objetivo de brindar mayor
liquidez y reducir el costo promedio de la deuda. En este sentido, se brindd a
los inversionistas la oportunidad de intercambiar sus bonos: i) con
vencimientos entre 2025 y 2032 por el nuevo bono a 12 anos; o ii) con
vencimientos entre 2044 y 2051 por el nuevo bono a 30 anos.

8 La informacion de las emisiones del Gobierno Federal se encuentra en los siguientes vinculos:
https//www.sec.gov/Archives/edgar/data/101368/000119312522002670/0001193125-22-002670-index.ntm
https//www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000101368/000119312522029948/d279972d424b2.htm



https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/101368/000119312522002670/0001193125-22-002670-index.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000101368/000119312522029948/d279972d424b2.htm
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o 3 mil 500 millones de dolares para cubrir necesidades de financiamiento (1
mil 600 millones en el bono a 12 anos y 1 mil 900 millones en el bono a 30
anos).

e £l 8 de febrero se llevd a cabo una operacion de refinanciamiento al colocar un
nuevo bono de referencia, por un monto total de 800 millones de euros, a un plazo
de 8 anos que pagara un cupon de 2375%. Asi, con las operaciones de
refinanciamiento ejecutadas entre noviembre 2020 y febrero 2022, el Gobierno
Federal disminuyd considerablemente las amortizaciones de bonos en moneda
extranjera que estaban programadas para la segunda mitad de la administracion.

Resumen de operaciones en el mercado externo 2022
(Miles de millones)

Se colocaron dos nuevos bonos de referencia  Tener mayor liquides y reducir el costo
en el mercado de ddlares a plazos de 12 'y 30 promedio de la deuda, reduciendo
anos. El bono a 12 afios pagara un cupdén de  vencimientos de bonos denominados

G 3.5% (el tercer cupdn mas bajo para bonos en moneda extranjera para 2023. St
denominados en ddlares). El bono a 30 anos
pagara un cupon de 4.4%.
Reducir las amortizaciones de bonos en
- : L . moneda extranjera. Entre noviembre
Operacién de refinanciamiento. Se colocé un 2020y febrero 2022 se disminuyeron las
8 feb. nuevo bono de referencia, a un plazo de 8 0.8 mme

amortizaciones que estaban
programadas para la segunda mitad de
la administracion.

afos, que pagara un cupdn 2.375%.

Fuente: SHCP.

Merece la pena destacar que esta administracion ha implementado el mayor ejercicio
de refinanciamiento de deuda externa en la historia del pais entre julio 2019 y febrero
2022, al refinanciar aproximadamente 20 mil 899 millones de ddlares.
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Julio 2019 3,369
Enero 2020 2,552
Noviembre 2020 6,261
Enero 2021 2,864
Abril 2021 2,867
Enero 2022 217
Febrero 2022 869
Total 20,899

Fuente: SHCP.

La SHCP reafirma su compromiso de mantener finanzas publicas sanas, utilizando el
endeudamiento externo de manera estratégica y como una fuente complementaria
de financiamiento, siempre y cuando se alcancen condiciones favorables de costo,
monto y plazo, como se establecio en el Plan Anual de Financiamiento 2022.

Registro del destino de la deuda externa del Gobierno Federal

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro 1.40, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos externos del Gobierno Federal,
correspondientes al cuarto trimestre de 2021

Costo financiero de la deuda del Gobierno Federal

Durante el primer trimestre de 2022, el Gobierno Federal realizd erogaciones por
concepto de costo financiero neto total de su deuda por 95 mil 926.4 millones de pesos
(Ramo 24). Esta cifra comprende erogaciones por 68 mil 765.7 millones de pesos para
el pago de intereses y gastos asociados a la deuda interna, la cual incluye un monto de
1 mil 155.8 millones de pesos para el pago anticipado de intereses derivados del
intercambio de deuda a través de las operaciones de permuta de deuda, asi como
erogaciones por un monto de 1 mil 527.2 millones de ddlares para cubrir el pago por
concepto de intereses, comisiones y gastos asociados a la deuda externa. En los
Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica del presente Informe, en
los cuadros del 1.36 al 1.38, se incluye informacion mas detallada respecto del costo de la
deuda.
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Costo neto de la deuda del Gobierno Federal (Ramo 24)
Enero - marzo de 2022 '/
(Millones de pesos)

Total (A-B) 95,926.4
A. Costo Ramo 24 100,008.4
Interno 68,765.7
Externo 31,242.7
B. Intereses Compensados 4,082.0

Nota:

1_/ Cifras sujetas a revisién por cambios y adecuaciones metodoldgicas.
Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Adicionalmente, durante el primer trimestre de 2022, el Gobierno Federal realizd
erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca
(Ramo 34) por un monto de 7 mil 715.4 millones de pesos. Estos recursos se destinaron
al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario.

Manejo del costo financiero

Como resultado de la adecuada gestion del portafolio de deuda, comprendida por la
estrategia de financiamiento tanto en el mercado local como en el mercado externo,
se ha logrado mantener acotada la sensibilidad del costo financiero ante los aumentos
en las tasas de interés, debido a que la mayor parte de la deuda se encuentra
contratada a tasas de interés fijas. Este control sobre el costo financiero de la deuda
favorece a que el portafolio de deuda se encuentre en una posicion fortalecida vy
sostenible, tanto en el corto como en el mediano plazo.

Las tasas implicitas de costo financiero durante el primer trimestre de 2022 fueron de
591%, 6.47% y 390% para la deuda total, deuda interna y deuda externa,
respectivamente.
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Garantias otorgadas por el Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la LFPRH, se reporta la situacion que
guarda el saldo de la deuda que cuenta con una garantia explicita por parte del
Gobierno Federal.

Obligaciones garantizadas por el Gobierno Federal
(Millones de pesos)-

Total 285,752.9 291,156.6 5,403.7
FARACZ/ 285,752.9 291,156.6 5,403.7
Notas:

1_/ Cifras preliminares sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las Leyes Organicas de la
banca de desarrollo, las cuales ascienden a 975 mil 433 millones de pesos al 31 de marzo de 2022.
2_/ Corresponden a los pasivos del FONADIN.
Fuente: SHCP.
Obligaciones garantizadas por el Gobierno Federal

(Millones de pesos)™

Total 285,752.9 291,156.6 5,403.7
FARAC? 285,752.9 291,156.6 5,403.7
Notas:

1_/ Cifras preliminares sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las Leyes Organicas de la
banca de desarrollo, las cuales ascienden a 975 mil 433 millones de pesos al 31 de marzo de 2022.

2_/ Corresponden a los pasivos del FONADIN.

Fuente: SHCP.

Al término del primer trimestre de 2022, el saldo de la deuda con garantia explicita del
Gobierno Federal se ubico en 291 mil 156.6 millones de pesos, monto superior en 5 mil
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403.7 millones de pesos al observado al cierre del ano anterior. Dentro de los Programas
de Apoyo a Deudores se encuentra el Programa de Reestructuracion en Unidades de
Inversion (Udis), mediante el cual se ofrecieron tasas reales fijas a los acreditados
durante toda la vida de sus créditos, lo que requirid que el Gobierno Federal realizara
un intercambio entre esta tasa y una tasa nominal de mercado. Al 31 de marzo de 2022,
el resultado preliminar de este intercambio ascendid a 47 mil 116.1 millones de pesos,
MismMos que No estan incorporados en las obligaciones garantizadas reportadas por el
Gobierno Federal, ya que su evolucion futura es contingente al comportamiento de las
tasas de interés.

IV.2 Estructura de la deuda del Sector Publico

Al cierre del primer trimestre de 2022, el monto de la deuda neta del Sector Publico
Federal (CGobierno Federal, Empresas Productivas del Estado y la banca de desarrollo),
se situo en 13 billones 60 mil 571 millones de pesos. En los Apéndices Estadisticos de
Finanzas Publicas y Deuda PuUblica se presentan los cuadros del .41 al 151 donde se
podra consultar en detalle el comportamiento de la deuda del Sector Publico Federal.

Saldos de la deuda neta del Sector Publico Federal

Total (MDP) 13,041,654.2  8,545,785.6 4,495,868.6 13,060,571.0  8,698,759.3 4,361,811.7
Total (% de PIB Anual)” 498 326 17.2 452 30.1 15.1
Total (% de PIB Trim.)/ 475 311 16.4 47.8 31.8 16.0

Notas:

1_/ Para 2022, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.

2_/ Para 2022, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.
Cifras preliminares.

Fuente: SHCP
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Deuda neta total del Sector Publico Federal
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1./ Para los afios de 2000 a 2021, se utilizé el PIB promedio anual, base
2013; para 2022, se utilizo el PIB anual estimado por la SHCP para el afo.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Deuda interna del Sector Publico

Al finalizar el primer trimestre de 2022, el saldo de la deuda interna neta del Sector
Publico Federal se ubico en 8 billones 698 mil 759.3 millones de pesos. La variacion de
este saldo al primer trimestre de 2022, respecto del cierre de 2021, fue el resultado de
los siguientes factores: i) un endeudamiento interno neto por 443 mil 897.7 millones de
pesos; ii) una variacion positiva en los activos internos del Sector Publico Federal por
343 mil 1432 millones de pesos vy iii) ajustes contables positivos por 52 mil 219.2 millones
de pesos, que reflejan, principalmente, el efecto inflacionario sobre los pasivos indizados
a esta variable y operaciones de permuta de deuda.

Registro del destino de la deuda interna del Sector Publico

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro |50, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos internos del Sector Publico,
correspondientes al primer trimestre de 2022.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna del Sector Publico registrado al 31
de marzo de 2022, las amortizaciones durante el resto del afno (abril a diciembre de
2022) seran de 1 billon 587 mil 738.8 millones de pesos. De este monto, el 92.6% se

encuentra asociado a los vencimientos de valores colocados en los mercados
nacionales.
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Perfil de amortizaciones de la deuda interna del Sector Publico Federal, 2022-2027 »-/

(Millones de pesos)

Total 1,587,738.8 1,298,683.4 1,136,613.9 703,257.9 696,287.4
Emision de Valores 1,470,889.2 1,253,737.7 1,108,225.5 676,623.0 674,820.1
Fondo de Ahorro S AR. 2,250.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0
Banca Comercial 78,661.9 18,782.8 9,016.2 9,166.7 2,500.1
Obligaciones por Ley del ISSSTE 17,116.3 12,838.1 11,386.1 9,654.5 10,7531
Bonos de Pensién CFE 3,0139 3,615.0 451.6 4,635.5 5,030.1
Otros 15,807.5 6,709.8 834.5 178.2 184.0

480,889.3

460,828.8
3,000.0
1,250.0
10,390.1
5,400.4
20.0

Notas:

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo
que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal de
obligaciones de pago de pensionesy jubilaciones a cargo de la Comisiéon Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2022.
P_/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Deuda externa del Sector Publico

Al término del primer trimestre de 2022, el saldo de |la deuda externa neta del Sector
Publico Federal se ubico en 218 mil 153.9 millones de ddlares. La evolucion de la deuda
externa neta del Sector PUblico Federal fue resultado de los siguientes factores: i) un
endeudamiento externo neto de 5 mil 2325 millones de dodlares; ii) los activos
internacionales del Sector Publico Federal asociados a la deuda externa presentaron
una variacion positiva de 4 mil 310.7 millones de dodlares, vy iii) ajustes contables
negativos por 1 mil 188.9 millones de ddélares, que reflejan, por una parte, los ajustes por
las operaciones de manejo de deuda, y por otra parte, la variacion del dolar con respecto
a otras monedas en las que se encuentra contratada la deuda.

Registro del destino de la deuda externa del Sector Publico

En el Apéndice Estadistico de Deuda PuUblica se presenta el cuadro 1.51, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos externos del Sector Publico,
correspondientes al primer trimestre de 2022.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Sector Publico Federal
registrado al 31 de marzo de 2022, las amortizaciones durante el resto del ano (abril a
diciembre de 2022), sumaran un monto de 14 mil 452.6 millones de ddlares. De esta
cifra, 26.0% se encuentra asociado a las amortizaciones proyectadas de los
vencimientos de deuda de mercado de capitales; 60.7% a créditos directos y pasivos
Pidiregas; y 13.3%, se refiere a las amortizaciones de lineas vinculadas al comercio
exterior y a vencimientos de deuda con OFls.
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Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Sector Publico Federal, 2022-2027 »/

(Millones de ddlares)

Total 14,452.6 11,064.2 11,822.5 14,771.0 13,207.9 16,450.9
Mercado de Capitales 3,753.2 54212 6,118.6 9,263.6 9,677.3 11,468.4
Mercado Bancario 8,548.2 2,436.2 2,733.1 m.7 118.8 126.5
Comercio Exterior 881.2 565.5 784.1 694.0 569.0 884.4
Organismos Finan. Int. (OFIs) 1,046.1 2,398.6 2,186.7 4,701.7 2,8428 39716
Pidiregas 2239 2427 0.0 0.0 0.0 0.0

Notas:

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2022.

P_/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Costo financiero de la deuda del Sector Publico

De enero a marzo de 2022, el Sector Publico Federal realizd erogaciones por concepto
de costo financiero de su deuda publica interna por un monto de 77 mil 724.2 millones
de pesos. Por otra parte, durante el mismo periodo se efectuaron erogaciones por un
monto de 3 mil 700.9 millones de ddlares para cubrir el pago por concepto de intereses,
comisionesy gastos asociados a la deuda puUblica externa. En los Apéndices Estadisticos
de Finanzas Publicasy Deuda Publica del presente Informe, en los cuadros 1.48 y 1.49 se
incluye el detalle del costo financiero de la deuda del Sector Publico Federal.

Costo de la deuda del Sector Publico Federal
Enero-Marzo de 2022 '/

Costo Deuda Externa (Millones de dolares) 3,700.9 3,460.9 240.0
Costo Deuda Interna (Millones de pesos) 777242 75,153.4 2,570.8

Nota:
1_/ Cifras sujetas a revisién por cambios y adecuaciones metodoldgicas (preliminares).
Fuente: SHCP.

Finalmente, conviene senalar que el nivel de deuda publica es moderado como
proporcion del PIB anual, lo cual se compara favorablemente con respecto a los niveles
gue mantienen los paises de la OCDE. Asimismo, este nivel de endeudamiento es
congruente con los techos de endeudamiento aprobados por el H. Congreso de la
Union.
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Nota: La cifra de México corresponde a la deuda del Sector Publico en
términos brutos y se presenta al cierre de marzo de 2022, utilizando el
PIB anual estimado por la SHCP. Las cifras del resto de los paises son
estimaciones para el afio 2022.
Fuente: OECD Economic Outlook, Volumen 2021/2 diciembre (Anexo,
Tabla 36) y Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

IV.3 Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El SHRFSP representa el acervo neto de las obligaciones contraidas para alcanzar los
objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico
como de las entidades privadas que actUan por cuenta del Gobierno Federal. Es decir,
pasivos menos activos financieros disponibles, por concesion de préstamos y por
fondos para la amortizacion de la deuda como reflejo de la trayectoria anual observada
a lo largo del tiempo de los RFSP. El SHRFSP agrupa la deuda neta del Sector Publico
presupuestario (Gobierno Federal y Entidades de control directo), las obligaciones
netas del IPAB, los pasivos del Fonadin, los asociados a los Pidiregas y los
correspondientes a los Programas de Apoyo a Deudores, asi como el cambio en la
situacion patrimonial de las Instituciones de Fomento, y constituye la medida mas
amplia de deuda publica.

Al cierre del primer trimestre de 2022, el SHRFSP, el cual incluye las obligaciones del
Sector Publico en su version mas amplia, se ubicd en 13 billones 123 mil 780.9 millones
de pesos. El efecto por tipo de cambio representd una disminucion de 1.0% respecto al
SHRFSP al cierre de 2021, mientras gque el efecto de endeudamiento representd un
aumento 1.1% respecto al SHRFSP al cierre de 2021. Asi, el componente interno se ubicd
en 8 billones 836 mil 29.9 millones de pesos y el componente externo fue de 214 mil
4497 millones de ddlares.

En el siguiente cuadro, se presenta la integracion del SHRFSP y en el Anexo | del
presente informe se incluye un desglose de cada componente bajo el rubro de Anexos
de Deuda Publica en el Numeral I.
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Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico Federal (SHRFSP)

Total (Millones de pesos) 13,103,963.9 8,695,8593  4,408]104.6 13]23,780.9  8,836,029.9 4,287,751.0
Total (% de PIB Anual ) ™/ 50.0 332 16.8 454 30.6 14.8
Total (% de PIB Trimestral) %/ 47.7 31.7 16.0 48.0 32.3 15.7
Notas:

1_/ Para 2022, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.

2_/ Para 2022, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.
Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
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IV.4 Proceso de deuda publica

Recuadro 1: Determinacion del monto maximo de endeudamiento?®

De conformidad con la LFPRH, se establecen como metas fiscales los RFSP y el balance presupuestario sin
gasto en inversion.

En este contexto, y por lo que respecta a la meta anual de los RFSP, la misma debera ser tal que el SHRFESP,
la definicion mas amplia de deuda, mantenga una trayectoria como proporcion del PIB constante o
decreciente (articulos 16 y 17 de la LFPRH, y 11 B de su Reglamento). El balance presupuestario debera ser
congruente con el objetivo fiscal de los RFSP, tomando en cuenta las necesidades de financiamiento fuera
del presupuesto.

De tal modo, y en Iinea con mantener la deuda como porcentaje del PIB en una trayectoria constante o
decreciente, en el documento de Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica (PCGPE) para 2023 se
establecieron las estimaciones para los RFSP de 2022, 2023 y los siguientes afos, asi como un nivel del
SHRFSP congruente con dichas estimaciones de balance.

Las estimaciones contenidas en los CGPE 2023 fueron actualizadas con la publicacion de los PCGPE 2023.
Esta actualizacion considerd un nivel de cierre de 2022 de los RFSP de 3.7% del PIB y de 3.3% del PIB para
2023. Particularmente, para el cierre de 2022 se estima que como proporcion del PIB el balance primario
alcance un equilibrio en cero, el déficit publico se ubique en 31%, los RFSP lleguen a 3.7% y el SHRFSP,
termine en 49.6%.

Los PCGPE para el ejercicio fiscal 2023 proponen metas de balances consistentes con un nivel de deuda
como proporcion del PIB de 49.6%, mismo nivel previsto para 2022. Especificamente, para 2023, se plantean
un superavit primario de 0.4% del PIB, un déficit publico de 2.8% y unos RFSP de 3.3% del PIB. Lo anterior,
reafirma el compromiso del Gobierno Federal por mantener una trayectoria estable y sostenible de la
deuda, asi como finanzas publicas sanas para los siguientes afios, dadas las expectativas de crecimiento
econdmico y la trayectoria de los agregados fiscales, como lo mandatan la LFPRH y su Reglamento.

Enlinea con la meta de los RFSP y del balance presupuestario, en el articulo 2 de la LIF se establecieron los
techos de endeudamiento del Sector Publico, mismos que consideran el financiamiento del déficit tal que
se cumplan las metas fiscales establecidas por Ley.

Para el gjercicio fiscal 2022, se autorizé un monto de endeudamiento interno neto del Gobierno Federal
hasta por 850 mil millones de pesos y un techo de endeudamiento externo neto del Sector Publico de 3
mil 800 millones de ddlares, el cual incluye al Gobierno Federal y a |la banca de desarrollo.

En lo que respecta a los techos de endeudamiento neto que solicitan las Empresas Productivas del Estado
para 2022, Pemex y sus empresas productivas subsidiarias, en la LIF 2022 se autorizdé un techo de
endeudamiento interno neto hasta por 27 mil 242 millones de pesosy un techo de endeudamiento externo
neto de hasta 1 mil 860 millones de ddlares, mientras que a la CFE y sus empresas productivas subsidiarias
se les autorizd un techo de endeudamiento interno neto de hasta 4 mil 127 millones de pesos y un techo
de endeudamiento externo neto de 794 millones de ddlares.

9 El presente recuadro se actualiza con la informacién contenida en los documentos Criterios Generales de
Politica Econdmica o de Pre-Criterios, considerando la publicacion mas reciente. Ademas, también sera
actualizado una vez que se presenten nuevas cifras autorizadas de techos de endeudamiento en la Ley de
Ingresos de la Federacion.
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Recuadro 2: Riesgos financieros del Gobierno Federal

Como parte del analisis activo sobre el riesgo de financiamiento del Gobierno Federal, la SHCP mantiene
un mMonitoreo constante de los principales indicadores del portafolio para facilitar la toma de decisiones
dentro de la gestion de la deuda publica preservando una politica de deuda firme y alineada a los objetivos
de la presente administracion de mantener las finanzas publicas sanas.

Los indicadores monitoreados se encuentran segmentados entre indicadores de deuda total, de deuda
interna y de deuda externa. El valor de estos indicadores al primer trimestre de 2022 se encuentra en la
siguiente tabla:

Estimaciones de los principales indicadores de deuda del Gobierno Federal

Deuda externa neta % del total 21.7%
Deuda interna neta % del total 78.3%
Deuda que revisa tasa (% total) 33.2%
Costo financiero anualizado del Gobierno Federal (% PIB) 2.2%
Deuda interna en valores gubernamentales

% tasa nominal fija y largo plazo 47.4%
% tasa fijay largo plazo 76.1%
Plazo promedio (afios) 7.4
Plazo promedio al excluir Cetes (afos) 83
Duracién (afios) 4.4
Duracion al excluir Cetes (afos) 5.0
Deuda externa de mercado

% tasa fija 100%
% plazo mayor a un afio 98.6%
Plazo promedio (afios) 209
Duracién (afios) 10.7

'_/ Los calculos pueden no coincidir debido al redondeo.
°_/ Estimados a marzo 2022.
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Recuadro 3: Capacidad y oportunidad de pago de créditos contratados

Las amortizaciones de la deuda interna efectuadas durante el periodo enero a marzo de 2022 por parte del
Gobierno Federal fueron de 941 mil 810.6 millones de pesos;, mientras que las del Sector Publico Federal
ascendieron a 1 billén 35 mil 717.2 millones de pesos. Con ello, se verificd la oportunidad y capacidad de
pago de la deuda interna.

Amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal y del Sector Publico Federal,
enero-marzo de 2022
(Millones de pesos)

Total 941,810.6 1,035,717.2
Emision de Valores 836,095.7 841754.4
Fondo de Ahorro SAR. 97,615.5 97,615.5
Banca Comercial 0.0 66,005.7
Obligaciones por Ley del ISSSTE 7,276.2 72762
Bonos de Pensién CFE 0.0 0.0
Pidiregas 0.0 1,093.4
Otros 8232 21,972.0

Fuente: SHCP.

Las amortizaciones de la deuda externa efectuadas durante el periodo enero a marzo de 2022 por parte
del Gobierno Federal fueron de 2 mil 375.9 millones de ddlares; mientras que las del Sector Publico Federal
ascendieron a7 mil 612.3 millones de ddélares. Con lo anterior, se verificd la oportunidad y capacidad de pago
de la deuda externa.

Amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal y del Sector Publico
Federal, enero-marzo de 2022
(Millones de ddlares)

Total 2,375.9 7,612.3
Mercado de Capitales 2,258.8 471269
Mercado Bancario 0.0 3,205.6
Comercio Exterior 415 124.6
Organismos Finan. Int. (OFIs) 75.6 6.2
Pidiregas 0.0 39.0

Fuente: SHCP.

71
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Recuadro 4: Sostenibilidad de la Deuda Publica

La deuda de un pais se considera sostenible cuando su evoluciéon como porcentaje del PIB no presenta
una trayectoria exponencial, o bien, decrece o se mantiene estable y en niveles reducidos. Ademas, esto
implica que se cumple con la condicién de solvencia de la deuda, tradicionalmente definida como la
capacidad de enfrentar el pago de obligaciones mediante ingresos futuros o superavits. La sostenibilidad
de la deuda de un pais se alcanza cuando esta se puede solventar sin la necesidad de hacer ajustes de
politica desproporcionados, renegociar o reestructurar los términos financieros o declararse en default o
incapacidad de pago.”®

De acuerdo con el Articulo 11 B del Reglamento de la LFPRH, se considera que la meta anual de los RFSP
es congruente con su capacidad de financiamiento, cuando dicha meta implique una trayectoria del
SHRFSP como proporcion del PIB constante o decreciente en el mediano plazo.

Para evaluar esta trayectoria ante choques en el crecimiento econémico, la inflacion, las tasas de interés y
el tipo de cambio, se realiza continuamente un analisis estocastico. Como consecuencia de la accion
conjunta entre la politica de endeudamientoy la estrategia de disciplina fiscal, no se espera una trayectoria
de deuda explosiva, aun bajo escenarios de estrés, por lo que se concluye que la deuda es sostenible, incluso
ante choques adversos.

90 - Evolucién del SHRFSP 90 - Evolucién de la deuda bruta
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Distribuciéon de probabilidad del SHRFSP

(% del PIB)
2022¢/ 46.6 48.0 493 499 512 52.8 59.8 6l.4 63.0 63.7 65.4
2023¢e/ 454 47.3 492 50.1 52.0 54.4 583 60.6 629 63.9 66.3
Variaciéon
2021-2023 -4.6 2.7 -0.8 0.1 20 4.4 -55 -3.2 -0.9 0.1 2.5

Fuente: SHCP. e/ Estimado.

10 "Modernizing the Framework for Fiscal Policy and Public Debt Sustainability Analysis." Edited by Policy,
and Review Department Fiscal Affairs Department and the Strategy. Agosto 5, 2011
https//www.imf.org/external/np/pp/eng/2011/080511.pdf.
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IV.5 Inversion fisica impulsada por el Sector Publico. Proyectos de Infraestructura
Productiva de Largo Plazo (Pidiregas)

Los Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica impulsada por el Sector Publico,
se agrupan en:i) los Pidiregas de inversion directa, gue comprenden aguellos proyectos
gue en el tiempo constituiran inversion publica y que por tanto suponen adquirir
obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el articulo 18 de la Ley
Federal de Deuda Publica vy ii) aguellos proyectos propiedad del sector privado y que
implican Unicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas de
fuerza mayor que impliguen su adquisicion por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los
proyectos de inversion financiada, se incluye informacion del pasivo de los proyectos
Pidiregas que, de acuerdo con la normatividad aplicable, han sido recibidos a
satisfaccion por la Comision Federal de Electricidad, reflejandose por lo tanto en sus
registros contables. Cabe mencionar que, derivado del reconocimiento de los pasivos
Pidiregas de Pemex como deuda directa en 2009, la Unica entidad que mantiene a la
fecha este esquema es la CFE.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por
terceros, la entidad estimo los compromisos acumulados en dichos proyectos con base
en los avances de obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran
en los balances de la entidad conforme los proyectos sean terminados y recibidos a
completa satisfaccion. En los Anexos de Deuda Publica del presente Informe en el
Numeral Il se incluyen diversos cuadros con la informacion de cada uno de los
proyectos.

Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo de Inversién Directa (Pidiregas) Y
(Cifras al 31 de marzo de 2022)

Proyectos Denominados en moneda extranjera

CFE (cifras mil. de dls.) 466.6 3,154.0 3,620.6 4,753.8
Proyectos Denominados en moneda nacional

CFE (cifras mil. de pesos) 10,126.2 35,590.7 45,716.9 45,716.9
Total (cifras mil. de pesos) 19,455.5 98,652.4 118,107.9 140,765.3

Nota:
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por la entidad.
Fuente: SHCP.
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IV.6 Operaciones activas y pasivas e informe de las operaciones de canje y
refinanciamiento del IPAB al primer trimestre de 2022

Estrategia para la administraciéon de la deuda del IPAB

El'lPAB tiene como objetivo hacer frente a sus obligaciones financieras, principalmente
a través de operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las
finanzas publicas, conservando el saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenible y,
por lo tanto, manteniendo expectativas razonables para los mercados financieros sobre
el manejo de su deuda.

A fin de instrumentar la estrategia antes planteada, al igual que en los ejercicios fiscales
de 2000 a 2021, el Ejecutivo Federal solicito la asignacion, en el Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el 2022, de los recursos necesarios para hacer frente al
componente real proyectado de la deuda neta del IPAB (deuda bruta menos recursos
liguidos), considerando para ello los ingresos propios esperados del Instituto, por
concepto del 75.0% de las cuotas que se reciben de la banca multiple y, en su caso, la
recuperacion de activos. Asimismo, en el articulo 20. de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2022, el H. Congreso de la Union otorgd al Instituto la
facultad de contratar créditos o emitir valores con el Unico objeto de canjear o
refinanciar exclusivamente sus obligaciones financieras, a fin de hacer frente a sus
obligaciones de pago, otorgar liquidez a sus titulos y, en general, mejorar los términos
y condiciones de sus obligaciones financieras.

Pasivos del IPAB

Al 31 de marzo de 2022, la deuda neta del Instituto ascendi® a 926 mil 109 millones de
pesos, registrando una disminucion en términos reales de 1.69% respecto a diciembre
de 2021. Esta disminucion se explica principalmente por una menor tasa real observada
en el periodo y los montos de cuotas recibidas de la banca multiple (Cuotas).

Por otra parte, el saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del primer trimestre de
2022 represento el 3.44% del PIB, dato menor en 0.26 pp respecto al presentado al cierre
del primer trimestre de 2021. En términos nominales, el decremento de 026 pp se
explica en 0.27 pp por el crecimiento estimado de la economia en términos nominales,
el cual fue parcialmente compensado en 0.01 pp por el aumento de la deuda del
Instituto en términos nominales.
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Deuda neta total trimestral del IPAB
(% de PIB)
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Fuente: IPAB

Activos del IPAB

Al cierre del primer trimestre de 2022, el saldo de los activos totales del Instituto
ascendid a 149 mil 97 millones de pesos, cifra que presentd un decremento de 1.76% en
términos reales, respecto cierre de diciembre de 2021. Cabe destacar que, el saldo del
Fondo de Proteccion al Ahorro Bancario al cierre del mes de marzo de 2022 ascendid a
50 mil 687 millones de pesos, lo que significd un incremento nominal de 5.02% y de
2.53% en términos reales respecto del mes de diciembre de 2021.

Flujos de Tesoreria

Durante el primer trimestre de 2022, se recibieron recursos en el Instituto por un total
de 71 mil 850 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: i) 54 mil 809 millones
de pesos correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion
primaria y no competitiva de BPAS; ii) 7 mil 356 millones de pesos por concepto de
Cuotas cobradas a las Instituciones de Banca Multiple (IBM); iii) 7 mil 715 millones de
pesos por concepto de la aportacion del 50.0% de la aportacion correspondiente del
Ramo 34 del Programa de Apoyo a Ahorradores de la Banca; iv) T mil 968 millones de
pesos de intereses generados por la inversion de los activos liquidos del Instituto; y, v) 1
milléon de pesos de otros ingresos (reembolso a la reserva de resoluciones bancarias y
remanente de gasto de administracion). Por su parte, los pagos realizados durante el
mismo periodo ascendieron a 70 mil 881 millones de pesos, de los cuales 50 mil 700
millones de pesos corresponden a la amortizacion de Bonos; 20 mil 80 millones de
pesos al pago de intereses de dichos Bonos; 69 millones de pesos a pagos relacionados
con gastos de administracion del Instituto; y, 32 millones de pesos relacionados a los
procesos de pago de obligaciones garantizadas.
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Operaciones de canje y refinanciamiento del IPAB

Con estricto apego a la facultad de refinanciamiento del Instituto establecida en el
articulo 2o. antes referido y, conforme al programa de subastas dado a conocer al
publico inversionista, el 20 de diciembre de 2021, el Instituto colocd Bonos de Proteccion
al Ahorro (BPAS o Bonos) a través del Banco de México como su agente financiero.

Dado lo anterior, el IPAB colocd instrumentos por un monto nominal de 54 mil 611
millones de pesos, de los cuales 54 mil 600 millones de pesos corresponden a subastas
primarias y 11 millones de pesos a asignaciones no competitivas a través de la
plataforma de Cetesdirecto y amortizd emisiones primarias con un valor nominal de 50
mil 700 millones de pesos, con lo cual se presentd una descolocacion neta de 3 mil 911
millones de pesos.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el primer trimestre de 2022
contribuyeron con el objetivo estratégico del IPAB de hacer frente a sus obligaciones
de pago de manera sustentable en el largo plazo.

Colocacién primaria de Bonos de Proteccién al Ahorro
(Del 1 de enero al 31 de marzo de 2022)
(Millones de pesos)

No. de colocaciones durante el

trimestre 13 13 13 13 14 -7
Colocacién nominal 19,508 19,504 15,600 54,611 49,400 10.5
Subasta competitiva 19,500 19,500 15,600 54,600 49,400 10.5
Colocaciéon no competitiva 8 4 0 n N.A. N.A.
r':";’n:ti‘r:al‘)’romed'o SEmEnE] (VEler 1,500 1,500 1,200 4200 3,800 105
Amortizacién de principal 22,100 0 28,600 50,700 47,400 7.0
(Des) Colocacion neta -2,592 19,504 -13,000 391 2,000 95.6
Sobretasa promedio (%) 0.19 0.18 -0.04 0.12 0.18 -333
Indice de demanda promedio 494 416 44D 451 462 24

(Monto solicitado/Monto objetivo)

Fuente IPAB.

Al cierre del primer trimestre de 2022, el plazo promedio de los pasivos del Instituto fue
de 2.55 anos, dato 0.02 anos mayor al observado en el primer trimestre de 2021 (2.53
anos), debido a que el porcentaje de la deuda con plazo por vencer de cero a tres anos
y de cinco a siete anos aumento. Por otra parte, el 1 de abril de 2022, el IPAB dio a
conocer al publico inversionista las subastas primarias programadas a realizar durante
el segundo trimestre de 2022; para el cual, mantuvo sin cambio el monto objetivo
semanal a subastar respecto al cuarto trimestre de 2021, quedando en 4 mil 200
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millones de pesos, distribuidos de la siguiente manera: 1 mil 500 millones de pesos de
BPAG28 a plazo de hasta 3 anos; 1 mil 500 millones de pesos de BPACG91 a plazo de hasta
5anosy 1 mil 200 millones de pesos de BPAI82 a plazo de hasta 7 anos.

IV.7 Comportamiento de la deuda publica del Gobierno de la Ciudad de México™

El saldo de la deuda publica del Gobierno de la Ciudad de México se situé en 92 mil
767.8 millones de pesos al cierre del primer trimestre de 2022. Durante el primer
trimestre se efectuaron pagos de amortizaciones por un monto de 1 mil 706.4 millones
de pesos y no se realizd contratacion de nuevos créditos o emisiones bursatiles en el
mercado de capitales. Lo anterior, dio como resultado un desendeudamiento temporal
nominal de 1.8% y un desendeudamiento temporal real de 41%, con respecto al cierre
de 2021.

Al cierre del primer trimestre de 2022, el promedio de vencimientos es de 7 mil 4717
millones de pesos anuales, para el periodo de 2022 a 2027.

Al primer trimestre de 2022, el 45.4% de la deuda se encuentra contratada con la Banca
Comercial, el 38.7% con la Banca de Desarrolloy el 16.0% en el Mercado de Capitales. Lo
anterior muestra una cartera diversificada que se ha mantenido en los Ultimos tres
ejercicios fiscales. Respecto a la composicion por acreedor, destaca Banobras S.N.C. con
un 38.7% del saldo de la deuda vigente, seguido de BBVA con un 29.6%. En cuanto al
fiduciario de las emisiones de certificados vigentes, CIBanco representa 16.0% del total.

La politica de deuda asumida por la actual administracion tiene como objetivo
primordial cubrir las necesidades de financiamiento de la Ciudad con créditos a bajo
costo con un horizonte de largo plazo, siempre en las mejores condiciones de
financiamiento respecto al mercado. Por lo anterior, al cierre del primer trimestre de
2022, el 53.6% de la deuda publica se encuentra contratada a tasa variable, mientras que
el 46.4% a tasa fija.

Al cierre del primer trimestre de 2022, el servicio de la deuda publica de la Ciudad de
México ascendid a 3 mil 239.4 millones de pesos, de los cuales el 52.6% esta constituido
por el pago de amortizaciones.

" En cumplimiento con lo establecido en el articulo 73, fraccion VIII, numerales 2°, 3° y articulo 122, apartado A, fraccion
lIl'y apartado B, parrafos segundo y tercero, de la Constituciéon Politica de los Estados Unidos Mexicanos; articulo 32,
apartado C, numeral 1, inciso f) de la Constitucion Politica de la Ciudad de México; articulo 3° de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2022; articulos 9° y 23 de la Ley Federal de Deuda Publica; articulo 2°, fracciones V'y
VIIl de la Ley de Ingresos de la Ciudad de México para el Ejercicio Fiscal 2022; articulos 313 y 320, fraccion 1V, del Codigo
Fiscal de la Ciudad de México; articulo 33, fracciones V y VIII del Capitulo Ill, del Titulo Tercero “De la Deuda Publicay las
Obligaciones”, de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios; y articulos 10, fraccion VI,
y 26, fraccion Il de la Ley Organica del Poder Ejecutivoy de la Administracion Publica de la Ciudad de México; se presenta
el Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda Publica de la Ciudad de México para el Primer Trimestre del ejercicio
fiscal 2022.



pHACIEND:

Al primer trimestre de 2022, el costo financiero de la deuda publica de la Ciudad de
México fue de 1 mil 533 millones de pesos. Este monto se deriva del perfil de créditos
contratados, para el cual se tiene un costo financiero sostenible. La composicion del
costo financiero por acreedor esta conformada mayoritariamente por la Banca
Comercial, con 511%, seguida por la Banca de Desarrollo, con 38.3% y el 10.5% restante,
se encuentra con los tenedores bursatiles, a través del Mercado de Valores.



