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Il. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

Introduccidén

Durante el tercer trimestre de 2002, la disciplina mostrada en el manejo de las finanzas publicas
permitio alcanzar resultados positivos en materia de deuda publica al continuar realizandose en
condiciones favorables operaciones de administracion de pasivos externos, no obstante el entorno
internacional adverso, y obtener los recursos necesarios para financiar el déficit del Gobierno
Federal programado para el afio.

Asi, en el mes de septiembre el Gobierno Federal emitio un Bono Global por 1 mil 750 millones de
dolares a un plazo de 20 afios. Con los recursos obtenidos de esta transaccion se llevé a cabo la
recompra de 1 mil 305.6 millones de délares de Bonos Brady Par. El éxito de esta operacion

resalta por haberse efectuado en un entorno de alta volatilidad en los mercados internacionales
y por las dificultades que han enfrentado otros paises latinoamericanos para acceder a dichos
mercados.

A finales del tercer trimestre de 2002 se anunci¢ la estructura de colocacion de valores

gubernamentales que estara vigente durante el cuarto trimestre, con la cual se tiene programado
captar la totalidad de los recursos requeridos por el Gobierno Federal en este afio, asi como

avanzar en las acciones tendientes a incrementar gradualmente el plazo promedio de vigencia
de dichosttitulos y disminuir la vulnerabilidad de las finanzas pablicas ante cambios temporales
en lastasas de interés. De hecho al cierre del tercer trimestre del afio, el plazo promedio ponderado
de vencimiento de valores gubernamentales se ubicé en 831 dias, lo que representa un incre-
mento de 83 dias con respecto al plazo observado al cierre del afio anterior y de 293 dias en

relacion con lo registrado en diciembre de 2000.

Otra medida importante en el periodo es que a partir del mes de agosto los resultados de la
subasta primaria de valores gubernamentales se dan a conocer en un horario en el que el mercado
de dinero todavia se encuentra en operacion, lo que reduce el lapso que transcurre entre la
presentacion de las posturas en la subasta y la publicacion de los resultados de la misma. Esta
modificacion se apega a las mejores préacticas internacionales en colocacién de valores
gubernamentales y disminuye los riesgos de mercado en los que incurren los participantes,
logrando asi que el proceso de colocacion primaria funcione de manera mas eficiente.

Es de resaltar que durante el tercer trimestre de 2002 la relacion deuda
publica neta a PIB se ubico en 25.0 por ciento, cifra superior en 1.6 puntos
porcentuales con respecto a la observada al cierre de 2001. Este incremento
se explica en su mayor parte por la depreciacion del 11.2 por ciento del |,

(% PIB)

DEUDA PUBLICA NETA TOTAL

peso con respecto al ddlar en este lapso. Si eliminaramos dicho efecto, la | s

relacion deuda publica neta a PIB se ubicaria en 23.8 por ciento. %
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De manera particular, dentro de las acciones llevadas a cabo por el Gobierno | < | |l
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délares a un plazo de 20 afios y que paga una tasa de interés anual en T
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délares de 8.0 por ciento. Con esta nueva operacion se retiraron 1 mil
305.6 millones de ddlares de Bonos Brady Par.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Al concluir esta transaccion se alcanzaran los siguientes beneficios: i) se liberaran garantias

por aproximadamente 651 millones de ddlares, ii) la sustitucion de Bonos Brady por un

nuevo instrumento a un plazo de 20 afios a un costo de financiamiento atractivo, resultara en

un ahorro a valor presente aproximado de 59 millones de délares para el Gobierno Federal y

iii) el colocar un instrumento liquido en el mercado global de bonos denominados en délares

a un plazo de 20 afios, contribuye a la consolidacion de la curva de rendimientos de los
instrumentos de deuda del Gobierno Federal.

SALDO DE BONOS BRADY - Esdedestacar que larecompra de Bonos Brady por 1 mil 305.6 millones
(Millones de délares) de dolares representa el 19.9 por ciento del saldo de Bonos Brady en

circulacion al cierre del tercer trimestre de 2002 (6 mil 573.7 millones de
délares).

35,858.5

28,240.3

16,065.4

En congruencia con lo establecido en el Programa Nacional de
Financiamiento del Desarrollo 2002-2006, el Gobierno Federal ha
continuado aprovechando los términos y condiciones favorables de los
financiamientos de los Organismos Financieros Internacionales. En este
s o marco_resaltan los 5 créditos susc_ritos en gl mes de sep'fiembre con el Banco

: Mundial por un monto de 1 mil 257 millones de dolares, los cuales se
ﬂ H destinaran a los siguientes programas: Segunda Fase del Programa para

1990

1995

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

000 2001 sepoe Abatir el Rezago Educativo en la Educacion Inicial y Basica (PAREIB I1)

por 300 millones de délares, Proyecto de Desarrollo Municipal en Areas
Rurales por 400 millones de dolares, Programa de Ajuste Estructural del

Sector Medio Ambiente por 202 millones de ddlares, Proyecto de Desarrollo
Institucional de la Administracion Tributaria por 52 millones de dolares y
Programa de Fortalecimiento Hacendario por 303 millones de dolares.

Por lo que se refiere a las acciones llevadas a cabo en el mercado doméstico, a partir del mes de
agosto se adelanto el horario para la presentacion de posturas en la subasta primaria de valores
gubernamentales. Esto permite a los intermediarios financieros y demas participantes conocer
los resultados de la misma en un horario en el que el mercado de dinero todavia se encuentraen
operacion, al reducirse el lapso que transcurre entre la presentacion de las posturas en la subasta
y la publicacion de los resultados de la misma. Es importante mencionar que con esta estrategia
los participantes mantienen Unicamente las inversiones deseadas en valores gubernamentales
al cierre de la jornada, lo que no era posible con los horarios anteriores.

Con estamedida, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico aprovecha el desarrollo tecnoldgico
que ha venido aplicando el Banco de México en torno al disefio de la subasta primaria.
Adicionalmente, con esta modificacion el Gobierno Federal se apega a mejores practicas de
colocacion de valores gubernamentales y reduce los riesgos de mercado en los que incurren los
participantes, logrando asi que el proceso de colocacién primaria de titulos gubernamentales en
nuestro pais funcione de manera mas eficiente.

Por otro lado, a finales del tercer trimestre de 2002 el Gobierno Federal dio a conocer la nueva
estructura de subasta de valores gubernamentales que estara vigente durante el cuarto trimestre
de 2002. En este programa destaca la reduccion del monto minimo a subastar de los Bonos de
Desarrollo atasa nominal fijaa un plazo de 3y 5afios en 100 millones de pesos y 200 millones de
pesos, respectivamente. Este ajuste a la baja en los montos minimos a subastar refleja el hecho de
que lamayor parte del financiamiento obtenido se logrd captar en los primeros tres trimestres del
afio.
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La estructura de emision de valores guber-

i SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES
namentales complementa las medidas que el Montos minimos ofrecidos por subasta
Gobierno Federal ha venido tomando para WITEwES Ei5pEses)
ampliar la liquidez en el mercado secundario, Subasta tipo Subasta tipo
como son el cambio de horario en la subasta Instrumento/plazo tritr?"nrecset:'e Periodicidad tr(i:muzgtcr)e Periodicidad
primariay la reapertura de ciertos instrumentos 2002 2002
en el marco de dicha subasta. Cetes
28 dias 3,800 Semanal 3,800 Semanal
Lo . 91 dias 4,500 Semanal 4,500 Semanal
Por altimo, es de resaltar que la politicade deuda 182 dias 3,000 Cada 2 3,000 Cada 2
publica y su consecuente evolucion durante l0s ., ... w300 coine w300 s
primeros nueve meses de 2002 se apegoé SEITED eeliidas
estrictamente a lo establecido por el H. Congreso ... 4o desarrlio a
de la Union: tasa
3 afios 1,300 Cada 4 1,200 Cada 4
semanas semanas
El sector publico present6 un desendeuda- ~ 5afios 1,100 e 900 el
miento externo neto durante el periodo enero- 7 afios 500 Cada4 500 Cada 4
septiembre de 2002 de 2 mil 636.0 millones ) semanss semanss
, , L, 10 afios 700 Cada 4 700 Cada 4
de dolares, lo cual esta en linea con lo semanas semanas
establecido en el articulo 20. de la Ley de > 300 cata2 2300 cada 2
Ingresos de la Federacion parael ejercicio fis- ' semanas ’ semanas
cal 2002, en donde el monto de o
. . Udibonos - 200 Cada 6 200 Cada 6
endeudamiento externo neto autorizado para _miiones de unrs) semanas semanas
EI aﬁo es nUIO. 1_/ Monto total a subastar, independientemente de su plazo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En materia de deuda interna del Gobierno

Federal, durante el periodo que se informa se gener6 un endeudamiento interno neto por 93
mil 322.8 millones de pesos, cifra que se encuentra dentro del limite de endeudamiento
establecido en el articulo antes sefialado.

Por lo que se refiere a ladeuda del Gobierno del Distrito Federal, se presenté un endeudamiento
neto por 403.2 millones de pesos, siendo el limite de endeudamiento autorizado para el afio
de 5 mil millones de pesos.

1. Evolucidon de la Deuda Publica durante el periodo
enero-septiembre de 2002

Al cierre del tercer trimestre de 2002, el saldo de la deuda publica externa neta se ubicé en 75
mil 341.2 millones de d6lares, cifra inferior en 1 mil 305 millones de délares a la presentada al
cierre de 2001. Este resultado fue originado por un desendeudamiento neto de 2 mil 636 millones
de dolares, por ajustes contables al alza de 1 mil 187.8 millones de dolares y por una
disminucion de 143.2 millones de dolares en los activos financieros del Gobierno Federal en el
exterior.

Por su parte, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre del tercer trimestre de
2002 se situd en 760 mil 652.6 millones de pesos, monto superior en 69 mil 675.4 millones de
pesos al observado al cierre de 2001 (690 mil 977.2 millones de pesos). Este incremento fue
resultado de los siguientes factores: a) un endeudamiento neto de 93 mil 322.8 millones de pesos,
b) un incremento en las disponibilidades del Gobierno Federal por 29 mil 271.1 millones de
pesos, y ¢) ajustes contables al alza por 5 mil 623.7 millones de pesos derivados del efecto
inflacionario de la deuda interna indizada a la inflacion.
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ENDEUDAMIENTO INTERNO NETO A
TRAVES DE VALORES
GUBERNAMENTALES

(Participacion porcentual respecto
al total del periodo enero-

septiembre)

80.7
69.8

191 20.7

mE il

08 .35

Cetes Bonos T.F. Bondes Udibonos

[ o sepor O sep-02 |

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Es de destacar que durante el
periodo enero-septiembre de
2002 del total del endeudamiento
obtenido a través de la colocacion
de valores gubernamentales, los
Bonos de Desarrollo a tasa nomi-

S nal fija contribuyeron con el 80.7
w 2= M por ciento de dicho en-
s 570 deudamiento neto. Como se
muestra en la grafica siguiente,
la mayor participacion de estos
titulos dentro de la captacion neta
del Gobierno Federal se ha

logrado reduciendo lacolocacion

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE
VALORES GUBERNAMENTALES

(Numero de dias registrados al

cierre del periodo)

DIC-00 MAROL JUN-O1 SEP-01 DIC-01 MAR-02 JUN-02 SEP-02

neta de los Cetes y en menor

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

INDICADORES DE DEUDA™/

INTERESES A DEUDA EXTERNA NETA A
EXPORTACIONES -/ EXPORTACIONES
(%) (No. DE VECES)

0.7

153

4 a4 05 05 o5
43 44 4

T T 1
97 98 9 00 01 02 97 @8 9 00 01 02

* Cifras al tercer trimestre de cada afio.
™ Intereses de la deuda externa del Sector Publico.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

COMPARACION INTERNACIONAL DE
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL

(% del PIB)

67.5 656
b 613 g
518
27.2

ITALA  CANADA  ESPARA  FRANCIA ALEMANIA  EE LU, REINO

uNDo
Nota: Las cifras de México son al 30 de septiembre del 2002 y
las del resto de los paises son estimaciones para el afio
2002.
Fuente: OECD Economic Outlook, June 2002 y Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

MEXICO

medida de los Udibonos.

Como se muestra en la gréfica siguiente, durante el periodo que se informa
se continu6 presentando un incremento en el plazo promedio de
vencimiento de los valores gubernamentales, al pasar dicho indicador
de 748 dias al cierre de 2001 a 831 dias al cierre del tercer trimestre de
2002.

El porcentaje de las exportaciones del pais que se destinaron al pago de los
intereses de la deuda externa del sector publico durante los primeros nueve
meses del afio fue del 4.4 por ciento, cifra igual a la registrada en el mismo
periodo del afio anterior. Por lo que respecta a la relacion deuda externa
neta a exportaciones, ésta presentd una evolucion positiva, al pasar de 48.8
por ciento al cierre del tercer trimestre de 2001 a 47.3 por ciento en igual
lapso del presente afio.

Asi, el nivel de la deuda del sector publico de México medido respecto al
PIB contintia comparandose favorablemente en el contexto internacional,
al situarse por debajo de los niveles que presentan la mayoria de los paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos (OCDE).

A continuacion se presenta con mayor detalle la informacion de la evolucion
de la deuda publica durante el periodo enero-septiembre de 2002.

2. Deuda externa del sector publico

Al cierre de septiembre de 2002, el saldo de la deuda publica externa neta
resulté mayor en 600.9 millones de ddlares respecto al monto reportado en
junio. Lo anterior, aunado a la disminucion presentada en el primer
semestre del afio, signific una reduccion de 1 mil 305 millones de délares
en el saldo de la deuda durante los primeros nueve meses del afio, como
resultado de los siguientes factores:

Una disminucion en el saldo de la deuda externa bruta por 1 mil 448.2 millones de ddlares,
producto de: a) un desendeudamiento externo neto de 2 mil 636 millones de délares, derivado



39

de disposiciones por 9 mil 385.4 millones de ddlares y amortizaciones por 12 mil 21.4 millones
de dolares, y b) ajustes contables al alza por 1 mil 187.8 millones de ddlares, que reflejan
principalmente la depreciacion del délar con respecto a otras monedas en que se encuentra
contratada la deuda y el registro de los pasivos asociados a los proyectos de infraestructura

productiva de largo plazo (Pidiregas).

Los activos externos del Gobierno Federal asociados a la deuda externa presentaron una
disminucion de 143.2 millones de ddlares. Este monto refleja, por una parte, el proceso de
recuperacion del colateral de aquellos Bonos Brady que han venido siendo canceladosy, por
la otra, la variacion experimentada en los activos internacionales, como resultado tanto de

los intereses devengados en el

periodo, como de los movimientos
en las tasas de interés y los tipos de SALDOS Y MOVIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
cambio asociados con el colateral (GUlepESRces)

de los Bonos Brady. Movimientos de enero a septiembre de 2002
Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-01 Ext. Neto e 30-Sep-02°-/

De esta forma, al 30 de septiembre de

- - 1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 76,646.2
2002 el saldo de la deuda publica 7~ "=, 26930

externa neta se situ6enunmontode 75  s.-saido de la Deuda Bruta 80,339.2
mil 341.2 millones de délares, lo que en 3.1 Largo plazo 63.335.56

9,385.4
6,669.8
27156

75,341.2

3,549.8

12,021.4 -2,636.0 1,187.8 78,891.0
3,851.9 2,817.9 -3,055.7 68,147.8

8,169.5 -5,453.9 42435 10,743.2
= —

términos del PIB equivale a 12.5 por ~——22=eropa o0

p_/ Cifras preliminares.

Ciento, pOfCentaje Superior en0.7 puntOS 1_/ Incluye los ajustes por revaluacion de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo.

2_/ Para los Bonos Brady considera las garantias a precio de mercado para el principal y 18 meses de intereses, asi

al alcanzado por este indicador al Cierre  como las disponibilidades del FAFEXT.

de 2001 D|Ch0 inCI’emento se expllca Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
en su totalidad por la depreciacion de

11.2 por ciento del peso con respecto al délar observada en el periodo.

Por lo que se refiere a la captacion de recursos efectuada por el sector publico
en el periodo enero-septiembre (9 mil 385.4 millones de ddlares), la princi-
pal fuente de financiamiento externo fue la emision de bonos publicos en
los mercados internacionales de capital* mismos que representaron el 37.5
por ciento del total, le siguieron en importancia los financiamientos

destinados a apoyar al comercio exterior con una participacion del 20.7

por ciento de las disposiciones realizadas en el periodo, los recursos

captados a través del mercado bancario con el 18.4 por ciento, el registro,
conforme a la normatividad vigente, de los pasivos asociados a los

proyectos Pidiregas con el 12.8 por ciento y los desembolsos de los

Organismos Financieros Internacionales con el 10.6 por ciento.

Respecto de las amortizaciones realizadas en los primeros nueve meses
del afio (12 mil 21.4 millones de dolares) alrededor del 15.3 por ciento fue
canalizado a pagos anticipados de deuda, tanto de Bonos Brady como de

CAPTACION ENE-SEP 2002

(Millones de dolares)

3519

1453 |

998

492

COM.  OTROS MCADO. MCADO.  OFIS com.
EXT. DECAP.  BANC. EXT.

CORTO PLAZO LARGO PLAZO

0GOB.FED. BNAFIN BPEMEX BBANCOMEXT O OTROS

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Notas a Tasa Flotante. Del resto de las amortizaciones, el 28.4 por ciento se relaciona con

vencimientos de Bonos Publicos, el 24.4 por ciento con financiamientos ligados al comercio
exterior, el 12.5 por ciento con el mercado bancario, el 9.5 por ciento con créditos contratados con
los Organismos Financieros Internacionales, el 5.3 por ciento con la deuda reestructurada y el
restante 4.6 por ciento de amortizaciones ligadas a los financiamietnos de los proyectos Pidiregas.

*En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el Cuadro 10, el cual muestra las condiciones de cada una de las emisiones pablicas

realizadas en el periodo.
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Con base en el saldo contractual de la

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2002-2003"/ deuda registrada al 30 de septiembre, el
s tllstuss w1 e sector publico tiene previsto realizar
Concepto 2002 2003 amortizaciones en el cuarto trimestre por
40. Trim. ler. Trim. 20. Trim. 3er. Trim. 4o0. Trim. Total un monto de 4 mil 40.7 millones de dc')lares,
Total 4,040.7 31791 1,844.4 1,679.0 3096.1 9,798.6 de los cuales el 44.6 por ciento se encuentra
Mercado de Capitales 0.0 1,049.7 413.6 26.8 1,246.5 2,736.6 relaCionadO con ”neas Iigadas al ComerCiO
Mercado Bancario 897.5 341.0 52.1 736.0 97.9 1,227.0 . .
Reestructurados 200.9 1368 1440 1366 1288 546.2 exterior y el 22.2 por ciento corresponde a
Comercio Exterior 1,800.7 966.8 4375 94.6 626.1 2,125.0 los vencimientos de la deuda clasificada
OFIS 485.5 448.1 450.8 448.2 444.5 1,791.6 como de mercado bancario
otros! 656.1 236.7 346.4 236.8 552.3 1,372.2 '
Notas: . , o=
p_/ Cifras preliminares. En el Apéndice Estadistico del presente

1 _/ Las cifras son con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2002. . )

2_/ Se refiere a los movimientos de deuda ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo |nf0rme se |nC| uyen varios Cuad Iros que

Pidi . P

l(:ulelgrt(;?assgcretaria de Hacienda y Crédito Pablico desglosan los saldos y movimientos dela
deuda externa, asi como una proyeccion

de pagos para los proximos afios bajo el rubro de Cuadros 1, 2, 3, 4, 5, y 8, respectivamente.
Servicio de la deuda publica externa

En el periodo julio-septiembre del afio en curso el pago por concepto de servicio de la deuda
publica externa ascendid a 5 mil 336.9 millones de dolares. De esta cantidad 3 mil 233.1 millones
de ddlares se destinaron a laamortizacion de principal’ y 2 mil 103.8 millones de ddlares a cubrir
el costo financiero de la deuda.

Con los resultados del tercer trimestre las erogaciones en el servicio de la deuda pablica externa
ascendieron, a lo largo de los primeros nueve meses, a un monto de 17 mil 417.5 millones de
ddlares. De esta cantidad 12 mil 21.4 millones de ddlares se destinaron a la amortizacion de
principal y 5 mil 396.1 millones de doélares a cubrir el costo financiero de la deuda.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye un cuadro que presenta mayor
informacion respecto al costo de la deuda publica externa, bajo el rubro de Cuadro 13, y del costo
de la deuda del Gobierno Federal en el Cuadro 15.

3. Deuda interna del Gobierno Federal

Al cierre de septiembre, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal resulté mayor en
27 mil 367.8 millones de pesos respecto al monto registrado en junio. Lo anterior, aunado a la
variacion presentada en el primer semestre del afio, significé un aumento de 69 mil 675.4 millones
de pesos en el saldo de la deuda durante los primeros nueve meses del afio, como resultado de los
siguientes factores:

Unaumento en el saldo de la deuda interna bruta de 98 mil 946.5 millones de pesos, derivado
de un endeudamiento interno neto de 93 mil 322.8 millones de pesos y ajustes contables al
alza de 5 mil 623.7 millones de pesos, derivados del efecto inflacionario sobre los pasivos
indizados a esta variable.

Un incremento de 29 mil 271.1 millones de pesos en los activos internos del Gobierno Federal.

*La diferencia entre las amortizaciones proyectadas para el tercer trimestre reportadas en el informe previo, y las efectivamente observadas en
el mismo periodo, se explica, principalmente, por el hecho de que en el primer caso se estima con base en los saldos contractuales originales de
los pasivos, mientras que en las observadas, se incluyen tanto los pagos contractuales, asi como aquellos vencimientos de la deuda contratada en
el periodo.



De esta forma al cierre del tercer trimestre el saldo de ladeudainternaneta  NVZARSISISSRel01=1 =0V SN R AR =

del Gobierno Federal se sitto en un monto de 760 mil 652.6 millones de  [elelY[=letS{[ei[e]NN=To =N NfS3 #={0] Y= \s ¥o}
pesos, lo que significo un incremento de 5.9 por ciento en términos reales, [

con relacion al saldo registrado en diciembre de 2001. En términos del PIB

la deuda interna neta se ubicé al cierre del tercer trimestre en 12.5 por 133 17
ciento, presentando asi un aumento de 0.9 puntos porcentuales del producto 1o o
respecto al nivel alcanzado por este indicador al cierre de 2001.

43.9 41.0
Como se ha sefialado anteriormente, el incremento en el saldo de la deuda
interna se explica por el hecho de que, como fue previsto en el programa
economico para el presente ejercicio fiscal, el financiamiento del déficit del 274 243
Gobierno Federal sera cubierto con recursos provenientes del mercado | Dic-2001 ' Sep-2002 '

interno, tal y como se llevo a cabo en el gjercicio fiscal anterior.

| OCETES DOIBONDES B BONOSDED.T.F. BINDIZADOS

En los primeros nueve meses del afio la captacion interna neta se logrd a | Fuente: Secretaria de Hacienda y Credito Pablico.
través de la colocacion de valores
gubernamentales®, destacando por su
importancia la emision neta de Bonos de EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA
Desarrollo a tasa nominal fija en sus DEL GOBIERNO FEDERAL

diferentes plazos: 3, 5, 7 y 10 afios. Es
importante destacar que |a pO"tiC& de Movimientos de enero a septiembre de 2002

Concepto Saldo Disp. Amort.  Endeud. Otros/ Saldo

subasta de valores gubernamentales 151001 nt. Neto 20-Sep02
”evada a Cabo permltlé que del 1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 690,977.2

(Millones de pesos)

760,652.6
endeudamiento interno neto registrado  2-Activos >/ 72,5814 1018525
durante el periodo el 98.0 por Ciento se 3.-Saldo de la Deuda Bruta 763,658.6 735,695.2 642,372.4 93,322.8 5,623.7 862,505.1
real izara med iante Ia COIO(:aCi()n de g:; (C:g:?:sggﬂmig?sz’ste por el efecto inflacionario.
1. A 2_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.
tItUIOS a plazo ma‘yor aunano. Fuente: Secretaria deIHacienda y Crédito F’Iﬂblico. !

Con base en el saldo contractual de la deuda registrado a septiembre se tiene previsto que los
vencimientos de la deuda interna del Gobierno Federal alcancen durante el cuarto trimestre un
monto de 166 mil 809.8 millones de pesos, los cuales estan asociados fundamentalmente a los
vencimientos de valores gubernamentales cuyo refinanciamiento se tiene programado realizarlo
a través del programa de subastas que lleva a cabo semanalmente el Gobierno Federal.

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2002-2003*

(Millones de pesos)

2002 2003
Concepto 40. Trim ler. Trim.  20. Trim.  3er. Trim. 4o0.Trim. Total

Total 166,809.8 79,879.8 20,101.0 10,549.8 29,172.0 139,702.6
Cetes 129,219.4 ¥ 31,718.8 18,979.6 9,234.8 0.0 59,933.2
Bondes 35,344.0 12,176.8 0.0 00 15,807.6 27,984.4
Bonos de Desarrollo a Tasa Fija 0.0 15,194.9 0.0 0.0 0.0 15,194.9
Udibonos 2,145.5 19,967.2 1,091.0 492.9 0.0 21,551.1
SAR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Oftros 100.9 8221 304 8221 133644 15,039.0

*Nota: Las cifras son con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2002, utilizdndose para el caso de los
Udibonos el valor de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales.
De no presentarse en éstos un calendario preestablecido de pagos, como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras
sobre amortizaciones son estimadas.

1_/ De dicho monto 85 mil 735.4 millones de pesos corresponden a Cetes de 28 y 91 dias.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3 En el apéndice estadistico del presente informe se incluyen los cuadros 11y 12 que presentan las colocaciones semanales de los valores
gubernamentales y las tasas de rendimiento.
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EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO

3.1 Costo financiero de la deuda y erogaciones para los programas de
apoyo a ahorradores y deudores de la banca

En el periodo julio-septiembre del afio en curso el Gobierno Federal efectu6 erogaciones por un
monto de 22 mil 31.2 millones de pesos para el pago por concepto de intereses, comisiones y
gastos asociados a la deuda interna del Gobierno Federal, asi como 16 mil 329.8 millones de
pesos de recursos canalizados a través del Ramo 34. Erogaciones para los Programas de Apoyo
a Ahorradores y Deudores de la Banca.

Con los resultados del tercer trimestre los montos canalizados por el Gobierno Federal para
cubrir el costo financiero asociado a la deuda interna del Gobierno Federal ascendi6, a lo largo de
los primeros nueve meses del afio, a 60 mil 95.1 millones de pesos, mientras que a través del
referido Ramo 34 se destinaron en igual lapso 43 mil 477.9 millones de pesos.

De los recursos erogados a través del Ramo 34, con base en lo establecido para dicho Ramo en el
Decreto Aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la Federacion para el afio 2002, se destinaron
28 mil 493.6 millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para
la Proteccion al Ahorro Bancario y 14 mil 984.3 millones de pesos a cubrir la parte que
corresponde al Gobierno Federal de los descuentos otorgados a los acreditados de la Banca a
través de los Programas de Apoyo a Deudores®.

En el cuadro siguiente se muestra
el desglose de los recursos

A DEUDORES DE LA BANCA canalizados a los Programas de
(Millones de pesos) Apoyo a Deudores.
Concepto Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Total En el Apéndice EStadiStiCO del
Total 1.0 12,900.3 2,083.0 14,984.3 .
Industria s 1500 o 1507 presente Informe se incluyen los
Vivienda 0.0 3,030.4 2,044.7 5,075.1 cuadros6,7,9,14,y 15,enlos que
Agroindustria 0.3 9,710.7 17.5 9,728.5 se presenta mayor- infOFmaCién

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

relacionadacon la deudainterna
del Gobierno Federal.

4. Garantias del Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para este afio, y en
adicion a lo reportado en trimestres anteriores, a continuacion se reportan las siguientes operaciones.

En el tercer trimestre de 2002 el Banco Nacional de Obras 'y Servicios Publicos, S.N.C. (Banobras), en
su caracter de fiduciario del Fideicomiso 1936.-Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de Autopistas
Concesionadas (FARAC), coloco 600 millones de Udis en Pagarés de Indemnizacién Carretera
(PIC’s), que sumado al monto colocado en el periodo febrero 2001-junio de 2002, se obtiene un total
subastado de 7 mil 650 millones de Udis (2 mil 875y 4 mil 775 millones de Udis a plazo de 20y 30
afios, respectivamente) captandose recursos por 22 mil 462.8 millones de pesos.

El 29 de agosto de 2002 vencio la serie a cinco afios del PIC emitido en 1997 por un monto de 4 mil
775 millones de Udis, el cual fue cubierto con las disponibilidades acumuladas del FARAC a
traveés de subastas de nuevos PIC’s.

‘Al igfual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a través del Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.



Adicionalmente, se informa que mediante convenio modificatorio en el mes de septiembre del
afio en curso, la Linea de Crédito Contingente y Revolvente (LCC), por un monto en pesos de
hasta 3 mil millones de Udis, se increment6 a 5 mil millones de Udis, contando con la garantia
del Gobierno Federal, habiéndose desembolsado de la linea durante el periodo en cuestion un
monto de 5 mil 218.2 millones de pesos.

Esto se debe a que el FARAC recibid en concesion por parte del Gobierno Federal, a través
de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, los tramos carreteros México-Querétaro
y México-Puebla, cubriéndose en el tercer trimestre del afio un primer pago por concepto
de aprovechamiento. Dicho pago fue parcialmente cubierto con el desembolso antes
referido.

Por otra parte, en el periodo que se informa la Financiera Nacional Azucarera, S.N.C. en

liquidacion (FINA), por conducto de su liquidador Nacional Financiera, S.N.C., en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso Liquidador de Instituciones y Organizaciones Auxiliares de Crédito
(FIDELIQ), contrato créditos por un monto de 2 mil 771.3 millones de pesos, quedando

garantizados dichos financiamientos por el Gobierno Federal en términos de lo establecido en el
articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2002. Los recursos
obtenidos fueron destinados al canje o refinanciamiento de las obligaciones financieras de la
propia FINA, en términos de lo dispuesto en el Gltimo parrafo del articulo citado.

En las cifras del Fobaproa-IPAB se incluyen obligaciones asociadas a los Programas de

Apoyo a Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los pagos. Estas obligaciones,
en caso de que las auditorias que se realicen a las instituciones bancarias por conducto de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) determinen la correcta aplicacion de los
programas, seran cubiertas por el Gobierno Federal. Estos apoyos se suman a los otorgados
alos deudores a través de los programas de reestructuracion en Udis, mediante los cuales se
ofreci6 a los acreditados tasas reales fijas durante toda la vida de sus créditos, para lo cual se
requirio que el Gobierno Federal realizara un intercambio entre esta tasa y una tasa real

variable de mercado, siendo el resultado del mismo a la fecha de 49 mil 8.3 millones de

pesos, y dependiendo su resultado final de la evolucion futura de la tasa real que se observe
en el mercado.

A continuacion se presentan los saldos totales de las obligaciones que cuentan con la garantia
del Gobierno Federal.

VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO
FEDERAL

(Millones de pesos)

Saldo al Saldo al

Cconcepto 31-Dic-01 30-Sep-02 Variaciéon
TOTAL ™/ 496,278.9 456,113.0 -40,165.9
Fobaproa-IPAB 2/ 240,134.2 245,973.9 5,839.7
FARAC 121,875.5 128,405.8 6,530.3
Fideicomisos y Fondos de Fomento */ 122,717.6 69,756.9 -52,960.7
Banca de Desarrollo 8,525.4 9,300.5 775.1
_Otros */ 3,026.2 2,6759 -350.3

1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las leyes organicas de la banca
de desarrollo, las cuales ascienden a 461 mil 656.8 millones de pesos al 30 de septiembre de 2002.

2_/ En términos de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, el IPAB asume la titularidad de las operaciones del
FOBAPROA, por lo que los movimientos en las garantias del Gobierno Federal relacionadas con dichas
Operaciones, se reportaran sucesivamente conforme dicho Instituto las vaya documentando.

3_/ Incluye, fundamentalmente, a FIRA .

4_/ Incluye, principalmente, a CFE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.
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5. Inversion fisica impulsada por el sector publico.
Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo.

Los proyectos de inversion financiada (Pidiregas), que forman parte de la inversion fisica
impulsada por el sector publico, se pueden agrupar en dos: a) Los Pidiregas denominados de
inversion directa que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran inversion
publica y que por lo tanto supone para el Sector Publico adquirir obligaciones financieras que
son registradas de conformidad con el articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica, y b)
Aquellos proyectos cuya propiedad son del sector privado ya que implican compromisos
comerciales del Sector Publico, salvo que se presenten causas de fuerza mayor en cuyo caso
dichos activos serian adquiridos por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la presentacion de la informacién relativa a los pasivos

asociados a los Proyectos de Inversion Financiada, que a lo largo del tiempo iran constituyendo
inversion pablica, a continuacion se detalla lo relativo a estos proyectos. En particular, se incluye
lainformacion del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad aplicable,
han sido recibidos a satisfaccion por Petréleos Mexicanos y la Comision Federal de Electricidad
y que por lo tanto se reflejan en sus registros contables, conforme a la norma aplicable.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por terceros, las
Entidades estimaron los compromisos acumulados en dichos proyectos con base en los avances
de obray en los contratos respectivos, mismos que una vez recibidas las obras y proyectos en los
términos pactados se reflejaran en los balances de las Entidades.

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO DE INVERSION DIRECTA

(PIDIREGAS) 1_/
Millones de ddlares al 30 de septiembre de 2002

Saldo de Financiamientos

Registro de Acuerdo a NIF-09-A
Redis Obtenidos por Terceros

Proyecto Pasivo Directo Pasivo Pasivo Total Vigente
Contingente

PEMEX (varios proyectos) 1,758.5 6,873.0 8,631.5 18,261.5
CFE (varios proyectos) 269.8 2,681.8 2,951.6 3,787.9
GRAN TOTAL 2,028.3 9,554.8 11,583.1 22,049.4

Notas:
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidades.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En el Anexo del presente Informe se incluyen cuatro cuadros con la informacion de cada uno de
los proyectos, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral 1.

6. Comportamiento de la deuda publica del Gobierno
del Distrito Federal al 30 de septiembre de 2002°

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIl y 122, apartado C, Base Segunda,
fraccion Il incisos a) y f) de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 3, nUmero
4 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2002, y 9 de la Ley General de

°En el anexo del presente documento se incluye la version completa del Informe remitido por el Gobierno del Distrito Federal, bajo el rubro de
Anexos de Deuda Publica, en el Numeral 11.
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Deuda Publica, a continuacion se presenta el Informe remitido por el Gobierno del Distrito Fe-

deral.

Informe trimestral de la Situacion de la Deuda del Gobierno del Distrito

Federal julio-septiembre 2002

El Gobierno del Distrito Federal ha continuado con la estrategia de mejorar la estructura de la
deuda publica de la Ciudad, iniciada en este sexenio, a través de la formalizacion de los contratos
de las lineas de crédito que se subastaron en el segundo trimestre y de la continuacion de
negociaciones con la banca de desarrollo y comercial para contratar nuevas lineas de crédito en

mejores condiciones.

Como se establece en la Ley General de Deuda Publica, el financiamiento se ha orientado, por
una parte, a proyectos que fomenten el crecimiento econémico y aumenten la infraestructura de
la Ciudad vy, por otra, a reestructurar pasivos de forma que resulten menos onerosos para la
Ciudad. Ademas, se continu6 con la politica de transparencia actualizando constantemente la

informacion difundida via Internet.

De los 5 mil millones de pesos de endeudamiento neto autorizados por el H. Congreso de la
Union para el Distrito Federal, se han dispuesto 403.2 millones de pesos en lo que va del
afio. Para llegar a este resultado se colocaron 1 mil 642.5 millones de pesos del Sector Central
y 397.4 millones de pesos del Sector Paraestatal, se amortizaron 761.6 millones de pesos y
875.1 millones de pesos relativos a los pagos del Sector Central y Paraestatal,
respectivamente. Aunado a lo anterior se dio una actualizacién por movimientos de tipo
cambiario e inflacionario de -2.2 millones de pesos para el Sector Central y de 1 millon de

pesos para el Sector Paraestatal.

SALDO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

Es importante sefialar que en cada una ENERO — SEPTIEMBRE 2002

de las disposiciones se cumpli6 de forma (Millones de pesos)*

p lena A con los P rocec!| m |entos_ Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Actuali- Saldo Preliminar

establecidos por la Secretaria de Haci- 31-Dic-01 Neto Jacion  30-Sep-02

enda Yy Crédito Publico (SHCP), Gobierno D.F. 32,7845  2,039.9 1,636.7 403.2 12 33,186 .6

sol |C|tand0 |a autorlzaC|(')n pr6V|a a Cada Sector Central 27,101.8 1,642.5 761.6 880.9 2.2 27,980.5
Sector Paraestatal 5,.682.7 3974 875.1 -477.6 10 5,206.1

desembolso, asi como verificando que
la asignacién de los recursos Fuente: Gobierno del Distrito Federal.
provenientes de financiamientos

cumpliera con los requerimientos que

establece la Ley General de Deuda

Publica, entre otras.

* Los agregados pueden diferir debido al redondeo.

Por otra parte, se continu6 atendiendo los compromisos financieros

derivados del servicio de la deuda publica, lo cual permitié que el Gobierno
del Distrito Federal mantuviera la calificacion crediticia més alta en el

mercado local.

En el trimestre julio-septiembre se pagd por el servicio de la deuda un total
1 mil 114 millones de pesos, de los cuales 608.7 millones de pesos
correspondieron al costo financiero y 505.2 millones de pesos al concepto
de amortizacion; por otro lado, por el servicio de la deuda el Sector Central
pagd 623.3 millones de pesos y el Sector Paraestatal 490.7 millones de
pesos.

SERVICIO DE LA DEUDA DEL GDF
ENE-SEP 2002

(%)

COSTO FINANCIERO
54

AMORTIZACION
46

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.
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7. Operaciones activas y pasivas del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario al tercer trimestre de 20026 ~

En cumplimiento de |
Egresos de la Federac

os articulos 73y 74 fraccion IV del Decreto aprobatorio del Presupuesto de
ion para el Ejercicio Fiscal de 2002, el Instituto para la Proteccion al Ahorro

Bancario (Instituto) presenta el siguiente informe.

Pasivos del Instituto

DEUDA TOTAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2002 . ;
(Millones de pesos) Al cierre del tercer trimestre de 2002, cabe destacar

la disminucion de su deuda neta® en 3.4 por ciento

Refinanciamiento en términos reales con respecto al cierre de 2001. Al
Deuda Bruta BPAS Créditos 30 de septiembre de 2002 ésta se ubico en 753 mil
808,080 206,530 147,467 235 millones de pesos.

El saldo de la deuda neta representd un 12.3 por

DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL

(Porcentaje del PIB)

14.0

13.0 =

12.0

11.0

10.0 =

9.0 =

8.0

7.0

6.0

Dic-99
Mar-00 ]
Jun-00 ]
Sep-00 ]
Dic-00 ]
Mar-01 ]
Jun-01 ]
Sep-01 |
Dic-01
Mar-02 ]
Jun-02 ]
Sep-02

O Obligaciones Contractuales B BPA's

Fuente: IPAB.

Menos recursos liquidos, Pagarés Prog. Saneamientos ciento del PIB estimado para el tercer trimestre de
D O Cap. y Comp. de Financieros 2002. Con la estructura actual de los pasivos y
Garantizadas por liquidar Cartera 192127 asumiendo que la asignacién de recursos
54,846 204,845 presupuestarios asi como los ingresos por cuotas y
v recuperaciones sean suficientes para cubrir el
Instituciones Prog. Deudores componente real de la deuda, se impedira el
Deuda Neta Intervenidas y/o Otros Pasivos y crecimiento real de la misma. Lo anterior se
753,235 en liquidacion Reservas traduciriaen que, en lamedida en que laeconomia
44,839 12,272 crezca, los pasivos disminuirdn como porcentaje

del PIB.

Asimismo, los pasivos totales del Instituto disminuyeron 1.3 por ciento en
términos reales respecto a la cifra presentada al cierre de diciembre de
2001. Este porcentaje se explica principalmente por el efecto neto de una
disminucion en los pasivos de la Banca en Liquidacion y de un incre-
mento en el monto de los pasivos adquiridos por operaciones de
refinanciamiento. Por otra parte, la disminucion observada de 3.4 por ciento
en terminos reales de la deuda neta total se explica por la disminucién en
ladeuda bruta descritay las transferencias de recursos presupuestarios. Se
estima que dichos recursos liquidos irdn disminuyendo durante el cuarto
trimestre del afio conforme se utilicen para hacer frente a las obligaciones
del Instituto.

Los pagos por concepto de servicio de deuda del Instituto durante el tercer
trimestre de 2002 ascendieron a 38 mil 917 millones de pesos.

Los flujos obtenidos por recuperaciones directas durante este mismo
periodo ascendieron a 555 millones de pesos®. Los ingresos por cuotas
totalizaron 1 mil 247 millones de pesos.

®En el anexo del presente documento se incluye la versién completa del Informe remitido por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario,

bajo el rubro de Anexos de Deud

a Publica, en el Numeral IIl.

" Las cifras al cierre del tercer trimestre son preliminares y se encuentran en proceso de

revision por parte del auditor externo del Instituto.

8 Pasivos totales netos de recursos liquidos y del Programa de Apoyo a Deudores.

9 Cifra preliminar. Incluye los pasivos derivados de la subrogacion de pasivos correspondientes a las obligaciones garantizadas resultado de la
liquidacion de Banca Quadrum S.A.
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En materia de administracion de pasivos cabe mencionar que la vida
promedio de los pasivos del Instituto es de 4.34 afios al 30 de septiembre de
2002, mientras que en diciembre de 2001 era de 4.38 afios, y que el periodo
de “repreciacion” promedio o duracién™® de la deuda al cierre de septiembre
de 2002 es de 9.90 dias, el cual se mantuvo en niveles similares con respecto
al cierre de diciembre de 2001.

Refinanciamiento del Instituto

El instituto ha buscado en todo momento hacer frente a sus obligaciones
financieras al menor costo posible, contribuyendo al objetivo de mantener
constante el nivel de la deuda en términos reales. Asimismo ha buscado
extender el perfil de vencimientos con el proposito de reducir el riesgo de
refinanciamiento. En concordancia con este objetivo, durante este trimestre
se inici6 la emisién de Bonos a 5 afios con cupon trimestral (BPAT'S) y se
llevo a cabo en el mes de julio la contratacion de un crédito con Banca
Serfin, S.A. por 8 mil 936 millones de pesos con plazo de 10 afios.

En consistencia con el calendario de emisiones publicado por el Instituto,
durante el tercer trimestre se emitieron BPA's por 20 mil millones de pesos
equivalentes a 1 mil 538 millones de pesos en promedio por subasta
semanal. Cabe destacar que de dicho monto, 13 mil millones de pesos
correspondieron a BPA's a 3 afios con cupén mensual y 7 mil millones de
pesos de BPAT s a 5 afios con cupon trimestral.

Lasobretasa ponderada por arriba de los Cetes a 28 y 91 dias de los pasivos
del Instituto fue de 0.75 puntos porcentuales durante el tercer trimestre de
2002. Esta sobretasa obedece al mayor plazo de los pasivos del Instituto
(4.34 afios de plazo promedio de vencimiento) en relacion con los
instrumentos que se estan utilizando como base de referencia (28 y 91
dias).

Activos del Instituto

Al cierre del tercer trimestre de 2002 el saldo de los activos totales* del
instituto fue de 182 mil 204 millones de pesos, cifra que representa un
aumento de 6.9 por ciento en términos reales en comparacion con la cifra
reportada a diciembre de 2001.

El incremento registrado en el activo total se explica principalmente por
las transferencias de recursos. Durante el dltimo trimestre del afio estos
activos liquidos irdn disminuyendo con los pagos que se llevan a cabo a
diversas obligaciones del Instituto. Es importante sefialar que la
disminucion en los recursos del Fondo de Proteccion al Ahorro se deriva
del pago de las obligaciones garantizadas resultado de la liquidacion de
Banco Anahuac, S.A. y Banco Industrial, S.A.

1 Indicador que mide la sensibilidad de los pasivos ante cambios en las tasas de interés.
" Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacion.

DEUDA IPAB, VIDA PROMEDIO
(%)
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Fuente: IPAB.
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